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周度要点小结

品种 主要内容 观点

铝

宏观层面：1、美伊在瑞士完成首轮高层谈判，双方计划60天内达成最终协议，虽然短期双方仍有局部摩擦，但

整体局势趋于降温；2、近期美国财长贝森特发表强美元言论，叠加市场对美联储年内加息预期升温，美元指数

走强。

原料端： 铝土矿价格小幅走高，几内亚铝土矿CIF报71美元/吨，环比上涨1.5美元/吨，中国铝土矿周度到港量

（近四周均值）510万吨，环比下降24万吨，港口铝土矿库存维持高位。氧化铝期货价格下滑，但现货价格小幅

走高，库存继续累库。

供应端：国内电解铝完全生产成本16400元/吨，环比上周提高65元/吨。国内电解铝生产利润6480元/吨，环比上

周下降1055元/吨。

需求端：铝材出口利润有所走低，铝型材出口利润375美元/吨，环比下滑33美元/吨；国内铝材开工率63%，环比

下降0.3%；而随着铝价明显走低，下游需求有所好转，现货贴水缩窄。

库存：截至6月26日，国内铝锭现货库存120.5万吨，环比下降5万吨；LME铝库存30.7万吨，环比下降0.9万吨；

全球铝锭库存160.6万吨，环比下降5.3万吨。

小结：美联储年内加息预期升温，美元指数走高，施压有色板块。叠加中东局势缓和，中东地区电解铝复产预

期走强，铝价短期弱势调整。

弱势调
整

资料来源：SMM、Wind、国贸期货研究院
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铝产业链主要数据

资料来源：SMM、Wind、国贸期货研究院

数据 指标 最新 上周 涨跌（幅） 数据 指标 最新 上周（月） 涨跌(幅)
沪铝收盘价（元/吨） 23000 23980 -4.1% 电解铝进口（元/吨） -2550 -3055 505

伦铝收盘价（15:00） 3165 3398.5 -6.9% 电解铝出口 -840 -859 19

A00升贴水 0 -50 50 铝箔出口 575 609 -33

华南升贴水 -10 -90 80 铝板带出口 635 669 -33

LME 0-3升贴水（美元/吨） -6.7 3.8 -10.5 铝型材出口 375 409 -33

近月-连一 -55.0 -55.0 0.0 电解铝进口 20.8 26.5 -21.3%

连一-连二 -20.0 -25.0 5.0 电解铝出口 2.2 1.6 42.2%

连二-连三 -15.0 -45.0 30.0 废铝进口 15.0 17.0 -11.8%

现金成本 14198 14132 65.7 铝材出口 63.0 60.0 5.0%

完全成本 16398 16332 65.7 运行产能 4550 4528 0.5%

生产利润 6482 7538 -1055.7 建成产能 4621 4621 0.0%

SHFE铝 51.3 52.7 -2.7% 开工率（%） 98.5 98.0 0.5

LME铝 30.7 31.6 -2.8% 电解铝产量 386.4 372.2 3.8%

COMEX铝 0.1 0.1 -17.8% 铝水比例（%） 76.5 75.3 1.1

国内社会铝 120.5 125.5 -4.0% 废铝产量 77.6 78.1 -0.7%

保税区铝 9.4 8.7 7.2% 再生铝合金开工率 52.3 53.1 -0.8

全球铝显性库存 160.6 165.9 -3.2% 铝型材开工率 54.4 54.7 -0.3

国内铝出库量 14.2 16.0 -11.0% 铝线缆开工率 69.4 69.4 0.0

国内铝库存天数 9.4 9.8 -4.0% 铝板带开工率 70.6 71.2 -0.6

铝棒库存 14.0 14.6 -3.8% 铝箔开工率 72.1 72.6 -0.5

铝棒出库量 3.9 4.4 -12.4% 铝材平均开工率 63.0 63.4 -0.4
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宏观及产业事件

◼ 6 月 21-22 日美伊在瑞士完成首轮高层谈判，美方临时放宽伊朗石油制裁、解冻部分资产，设立海峡航运、黎巴嫩冲突沟通

渠道，敲定 60 天内达成最终协议路线图，成立核、制裁专项工作组。但核浓缩、核查等核心分歧未解决，后续持续开展技

术磋商，但以色列军事行动仍是重大变数。

◼ 欧元区6月制造业PMI初值51.3，预期51.6，5月终值51.6；服务业PMI初值48.9，预期48.6，5月终值47.7；综合PMI初值49.5，

预期49.1，5月终值48.5。

◼ 6月23日，标普全球（S&P Global）公布数据显示，美国6月综合采购经理人指数（PMI）初值升至52.2，高于前值51.5和市场

预期的52.1，创五个月新高分项来看，制造业表现尤为亮眼。新订单增速创逾四年来最快纪录，带动工厂生产活动明显升温。

美国6月制造业PMI初值升至55.7，创2022年5月以来新高，高于预期值54.6及前值55.1。与此同时，服务业也维持扩张态势，

6月服务业PMI初值升至51.3，为四个月高位，高于预期的51.1和前值50.7。

◼ 日本央行公布6月政策会议意见摘要，暗示有必要进一步加息。该意见摘要显示，一位审议委员表示，鉴于核心CPI涨幅已接

近2%并且金融环境仍保持宽松，央行适宜根据经济、通胀和金融形势继续加息。一名审议委员表示，应考虑是否在适当的

时候每隔几个月上调政策利率。日本央行行长植田和男表示，日本央行认为通胀存在超过其2%目标的风险，并称将会适时

进一步加息，重申了政策制定者最近传达的信息。植田和男表示，这些调整的时机和步伐将取决于伊朗战争的影响以及其他

因素。

资料来源：公开资料整理、国贸期货研究院
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宏观及产业事件

◼ 美国财政部长贝森特表示，与伊朗的谈判已涉及让伊朗以美元计价油气出口，委内瑞拉也正在重返美元体系，俄罗斯则有望

在俄乌冲突结束后回归美元结算。贝森特预期，今年美国GDP增速有望重返3%。此外，贝森特表示，降息阶段，美元仍然

可以表现坚挺，我们热衷于采取行动让美元坚挺。

◼ 美国5月核心PCE物价指数同比升3.4%，预期升3.4%，前值升3.3%；环比升0.3%，预期升0.3%，前值升0.2%。美国5月PCE物

价指数同比升4.1%，预期升4.1%，前值升3.8%；环比升0.4%，预期升0.5%，前值升0.4%。5、美国第一季度实际GDP年化季

率终值升2.1%，预期升1.6%，修正值升1.6%。

◼ 美国中央司令部表示，美军于6月26日对伊朗发动打击，以回应前一天一艘途经霍尔木兹海峡的商船遭袭事件。伊朗于6月25

日使用单向攻击无人机袭击“Ever Lovely”号货轮，美军战机随后打击了伊朗导弹与无人机储存设施及沿海雷达站。美国总

统特朗普表示，伊朗在霍尔木兹海峡发动无人机袭击违反停火协议。此外，伊朗伊斯兰革命卫队发言人侯赛因·穆赫比否认

“伊朗与美国已就霍尔木兹海峡问题设立沟通热线”的说法，称该消息完全是捏造。

◼ 美东时间6月26日，美媒Axios报道称，美军对霍尔木兹海峡区域实施了多次打击。随后，据新华社，美国中央司令部26日在

社交媒体发文称，美军于当天对伊朗发动打击，以回应前一天一艘途经霍尔木兹海峡的商船遭袭事件。同一天，美国总统特

朗普在社交媒体发文，指责伊朗当天在霍尔木兹海峡附近发动无人机袭击，称此举是对双方停火协议“一次愚蠢的违反。

资料来源：公开资料整理、国贸期货研究院
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铝土矿价格

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 本周铝土矿价格震荡回升，几内亚铝土矿CIF报71美元/吨，环比上涨1.5美元/吨。

国产铝土矿价格（元/吨） 进口铝土矿CIF（美元/吨）
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中国铝土矿到港量：移动平均（万吨）

海外铝土矿出港量：移动平均（万吨） 中国铝土矿库存（万吨）

铝土矿进出港量

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 中国铝土矿周度到港量（近四周均值）510万吨，环比上周

下降24万吨。

◼ 海外主要港口铝土矿周度到港量（近四周均值）523万吨，

环比下降2万吨。

◼ 截至5月底，中国铝土矿库存6080万吨，环比增加118.4万吨。
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氧化铝价格

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 本周氧化铝期货价格震荡偏弱运行，主力合约收2801元/吨，环比下跌97元/吨。

◼ 国内氧化铝现货价格由2730元/吨上涨至2761元/吨，现货基差由-169元/吨提升至-33元/吨。

氧化铝期货主连收盘价（元/吨） 氧化铝国内外现货价格（元/吨、美元/吨）
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氧化铝期限结构

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 氧化铝近远月继续呈现明显的近低远高contango结构，近期近远月价差有所缩窄。近月-连三价差-168元/吨，

环比提高1元/吨。

氧化铝期货主连收盘价（元/吨） 氧化铝国内外现货价格（元/吨、美元/吨）
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国内氧化铝成本组成（元/吨）

国内氧化铝生产成本及利润（元/吨） 国内氧化铝周度开工率（%）

氧化铝成本及利润

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 氧化铝完全生产成本2746元/吨，环比上周提高33元/吨。

◼ 氧化铝生产利润15.4元/吨，环比上周下降1.5元/吨。

◼ 国内氧化铝周度开工率74.49%，环比提高0.68%。
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国内氧化铝产量（万吨）

国内氧化铝产能及开工率（万吨，%） 国内氧化铝日均产量（万吨）

氧化铝月度产量

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 据SMM数据，截至2026年5月，中国氧化铝建成产能11642

万吨，运行产能8749万吨，开工率75.2%。

◼ 2026年5月，中国氧化铝产量743.1万吨，环比增37万吨，

同比增15.8万吨。1-5月，中国氧化铝累计产量3577.5万吨，

同比下降64.8万吨。
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国内氧化铝厂区库存（万吨）

国内电解铝厂区库存（万吨） 国内主要港口库存（万吨）

氧化铝库存变化

资料来源：SMM、国贸期货研究院

◼ 截至5月底，国内氧化铝厂区库存124.9，环比提高4.8万吨；

国内电解铝厂区库存340.2万吨，环比下降3万吨。

◼ 本周国内主要港口库存86万吨，环比增加3.3万吨。
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沪铝主力合约收盘价（元/吨）

LME铝连三合约收盘价（美元/吨） 沪铝月间价差变化图（元/吨）

电解铝价格

资料来源：Wind、国贸期货研究院

◼ 本周电解铝期货价格震荡偏弱运行，沪铝主力合约

收23000元/吨，环比下跌980元/吨（-4.1%）。伦铝

主力（截至15:00）收3165元/吨，环比下跌233美元/

吨（-6.9%）。

◼ 国内电解铝期限维持contango结构，价差小幅缩窄。
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国内铝升贴水季节性图（元/吨） 沪铝近月-连三季节图（元/吨）

LME铝0-3现货升贴水（美元/吨） 海外主要经济体铝现货升贴水（美元/吨）

◼ 国内电解铝现货升水-50～

0元/吨，环比上周提高25

元/吨。

◼ LME铝现货升水-3～-16美

元/吨，环比上周下滑2美

元/吨。

◼ 海外主要经济体铝现货维

持高升水，环比上周基本

持平。

国内外电解铝升贴水

资料来源：Wind、SMM、国贸期货研究院
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国内电解铝生产成本组成（元/吨） 国内电解铝成本及利润（元/吨）

国内电解铝产量季节图（万吨） 国内电解铝产能及开工率（万吨，%）

◼ 国内电解铝完全生产成本

16400元/吨，环比上周提高65

元/吨。

◼ 国内电解铝生产利润6480元/

吨，环比上周下降1055元/吨。

◼ 据SMM数据，截至2026年5月，

中国电解铝建成产能11642万

吨，运行产能8749万吨，开工

率75.2%。

◼ 2026年5月，中国电解铝产量

743.1万吨，环比增37万吨，

同比增15.8万吨。1-5月，中国

电解铝累计产量3577.5万吨，

同比下降64.8万吨。

国内电解铝生产利润及产量

资料来源：Wind、SMM、国贸期货研究院
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中国电解铝进口量季节图（万吨） 中国电解铝出口量季节图（万吨）

中国铝材出口利润（美元/吨） 中国铝材出口量季节图（万吨）

◼ 近期外盘表现偏弱，铝材

出口利润有所走低，铝型

材出口利润375美元/吨，

环比下滑33美元/吨。

◼ 1-5月，中国电解铝累计进

口，同比；电解铝累计出

口，同比；铝材累计出口，

同比。

电解铝进出口概况

资料来源：Wind、SMM、国贸期货研究院
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本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅供参考，不构成任何投资建议，期市有风险，投资需谨慎 资料来源：SMM、国贸期货研究院

下游铝材开工率小幅下滑

再生铝合金开工率季节性图（%） 铝型材开工率季节性图（%） 铝线缆开工率季节性图（%）

铝板带开工率季节性图（%） 铝箔开工率季节性图（%） 铝材平均开工率季节性图（%）
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本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅供参考，不构成任何投资建议，期市有风险，投资需谨慎 资料来源：SMM、国贸期货研究院

全球铝显性库存变化

国内铝棒库存季节图（万吨） 上期所铝库存季节性图表（吨） 国内铝社会库存季节性图（万吨）

中国保税区铝库存季节性图（吨） LME铝库存季节性图表（吨） 全球铝显性库存季节性图(万吨）
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