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PX/PTA：驱动向上，但空间有
限，价差观望为主
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核心观点

- （1）成本端原油：当前原油核心地缘风险集中于中东。美伊对峙持续加剧，霍尔木兹海峡

航运承压，全球关键原油运输要道存在通航受阻隐患。区域冲突暂无缓和迹象，短期地缘局

势不确定性居高不下，持续扰动全球原油供应链稳定。

- （2）PX：国内PX产能利用率为62.88%，环比+0.48%，同比-23.64%；国内PX产量为

52.13万吨，环比+0.46%，同比-24.51%；亚洲PX周度平均产能利用率为59.76%，环比

+0.27%。下周来看，威联化学200万吨装置，中金160万吨PX装置出料，预计国内供给小幅

上升。

- （3）PTA：国内PTA产能利用率为53.79%，环比-11.05%，同比-29.32%；国内PTA产量为

103.87万吨，环比-10.50%，同比-24.09%；下周威联化学等装置有重启计划，国内供应端

有小幅增量预期，预计PTA产量小幅增加，对PX需求小幅增加。

- （4）聚酯：聚酯产能利用率为78.77%，环比-1.16%，同比-8.63%；聚酯产量为145.36万

吨，环比-1.30%，同比-4.50%。下周市场暂无明确装置变动，由于前期检修规模较大，预

计下周国内聚酯行业供应下滑，对于PTA的需求小幅下降。
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核心观点

（5）核心结论：

- 供需方面，短期PX、PTA开工维持历史低位；需求端聚酯装置开工也处于相对低位；库存维持去

库趋势，库存绝对值也处于低位。基差维持高位，近强远弱的格局维持。因地缘不确定性较高，

波动较大，短期PX、PTA价格依然由原油主导。

- 从 PX、PTA 加工利润逻辑分析：

- PX与SC价差，PX当前开工环比小幅上涨，需求端PTA开工环比大幅下降，按照平衡表测算，本周

的供增需减，只是导致PX去库幅度有所放缓，去库趋势还将继续持续；当前PX仓单低位，基差高

位也进一步验证PX现货偏紧的事实。虽然去库幅度收窄，但仓单低位、基差高位表明现货偏紧格

局尚未逆转，短期PX相对紧缺的状态未改变，对PX与SC价差仍有一定支撑。同时需重点关注原油

价格波动，近期PX绝对价格方向仍跟随原油，但涨跌幅度不及原油，若原油价格上涨，PX跟涨乏

力，价差有被动收窄风险；反之，若原油下跌而PX相对抗跌，价差则可能被动扩张。从当前PX与

SC价差的位置来看，处于近期震荡区间的中部位置，短期建议观望为主。
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核心观点

- PTA与PX价差，PTA当前开工环比大幅下降，需求端聚酯开工环比小幅下降，PTA保持去库，且当

前社会库存及场内库存均降至季节性低位；同时，PTA仓单低位，基差高位也进一步验证PTA现货

偏紧的事实。本周PTA开工下降，一方面直接减少了PTA的供给，另一方面也降低了对PX的需求。

两者均对PTA与PX价差扩张形成驱动。但当前PX依旧处于去库且现货短缺的状态，且PTA与PX价

差当前处于季节性相对高位，进一步走扩的空间可能有限，短期建议观望为主。后期关注PX、

PTA及下游聚酯开工的变化情况。

- PTA与SC价差，PTA当前开工环比大幅下降，需求端聚酯开工环比小幅下降，PTA保持去库，且当

前社会库存及场内库存均降至季节性低位；同时，PTA仓单低位，基差高位也进一步验证PTA现货

偏紧的事实，对PTA与SC价差仍有一定支撑。同时需重点关注原油价格波动，近期PTA绝对价格

方向仍跟随原油，但涨跌幅度不及原油，若原油价格上涨，PTA跟涨乏力，价差有被动收窄风险；

反之，若原油下跌而PTA相对抗跌，价差则可能被动扩张。从当前PTA与SC价差的位置来看，处

于近期震荡区间的中部位置，短期建议观望为主。

- 观点：单边价格跟随油价震荡，加工利润观望为主。

- 重点关注：中东地缘、PX装置开工、PTA开工、聚酯开工。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：国内PX开工环比上升，产量环比上升

国内PX产能利用率为62.88%，环比+0.48%，同比-23.64%；国内PX产量为52.13万吨，环比+0.46%，同比-24.51%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：亚洲PX开工环比上升

亚洲PX周度平均产能利用率为59.76%，环比+0.27%

7



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

仓单：PX仓单周度均值环比持平

PX期货周度仓单均值为0张，PX开工不高，短期现货流动偏紧，注册仓单吸引力较低。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

生产利润：PX现货生产毛利（亚洲）环比上升

本周PX现货生产毛利61.17美元/吨，环比+240.45%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

PX基差周度均值环比上升

PX期货周度基差均值为347元/吨，较上周环比+39元/吨，亚洲PX周度平均产能利用率持续下降，短期现货偏紧的预期难以改变，预

期短期 PX 基差保持上升趋势。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：PTA开工和产量环比下降

国内PTA产能利用率为53.79%，环比-11.05%，同比-29.32%；国内PTA产量为103.87万吨，环比-10.50%，同比-24.09%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：PTA仓单周度均值环比下降

PTA仓单周度均值为25603张，较上周环比-22912张，仓单数量持续下降。PTA开工率维持低位，现货流通收紧，贸易商及工厂主

动去仓单。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

库存：PTA行业库存环比下降，厂内库存环比下降，聚酯工厂原料环比下降
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PTA行业库存174.27万吨，环比-15.47%

PTA厂内库存可用天数为3.09天，环比-4.33%

PTA聚酯工厂原料库存为59.84万吨，环比-4.07%

注：

行业库存指的是本行业所有物理库存量，PTA 行业库存涵盖：生产企业库存、

贸易商库存、港口库存、第三方仓储库存、下游企业原材料库存等。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

利润：PTA现货加工费环比上升，盘面价差上升
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PTA现货加工费为475.27元/吨，环比+32.77%

PTA盘面价差均值为525元/吨，较上周环比+22.78%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

PTA基差周度均值环比上升

PTA基差周度均值为203元/吨，较上周环比+79元/吨。当前PTA行业开工率已降至历史低位，供应收缩对现货价格形成有力支撑，

基差维持偏强震荡。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

需求：聚酯开工环比下降，产量环比下降

聚酯产能利用率为78.77%，环比-1.16%，同比-8.63%；聚酯产量为145.36万吨，环比-1.30%，同比-4.50%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

需求：长丝、瓶片、短纤库存环比均上升，切片库存环比下降
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长丝厂内库存可用天数为30.83天，

环比+5.71%

短纤厂内库存可用天数为8.24天，

环比+9.28%

瓶片厂内库存可用天数为9.31天，

环比+5.80%

切片厂内库存可用天数为3.93天，

环比-13.05%



乙二醇：低库存提供底部支撑，地
缘溢价主导短期波动
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核心观点-乙二醇

- （1）成本端原油：当前原油核心地缘风险集中于中东。美伊对峙持续加剧，霍尔木兹海峡航

运承压，全球关键原油运输要道存在通航受阻隐患。区域冲突暂无缓和迹象，短期地缘局势不

确定性居高不下，持续扰动全球原油供应链稳定。

- （2）供给端：国内乙二醇产能利用率为53.37%，环比+1.31%，同比-13.11%；国内乙二醇

产量为34.57万吨，环比+1.32%，同比-7.42%；下周来看，国内方面陆续重启或提负，进口

货到货可能小幅减少，总供应预计持续低位。

- （3）需求端：聚酯：聚酯产能利用率为78.77%，环比-1.16%，同比-8.63%；聚酯产量为

145.36万吨，环比-1.30%，同比-4.50%。下周市场暂无明确装置变动，由于前期检修规模较

大，预计下周国内聚酯行业供应下滑，对于乙二醇的需求小幅下降。

- （4）库存：乙二醇社会库存为168.09万吨，环比-0.47%；华东地区港口库存为35.40万吨，

环比-14.29%；聚酯行业原料库存可用天数为11.30天，环比-6.61%。
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核心观点-乙二醇

- （5）主要逻辑：

- 国内多套乙二醇装置陆续重启，进口货源到港量持续低位，市场整体供应依旧较低；聚酯端

需求小幅下降。乙二醇延续去库节奏，社会总库存回落至历史低位，港口库存同步降至去年

同期低位，低库存对行情形成支撑。仓单低位，基差高位也进一步验证乙二醇现货偏紧的事

实。综合来看，乙二醇供需层面对价格形成支撑。

- 国内乙二醇进口货源中 71.3% 来自中东，对应运输航线几乎全部途经霍尔木兹海峡；叠加

行业当前库存偏低，乙二醇价格相较聚酯产业链其他品种，对地缘变化的敏感度更高。若霍

尔木兹海峡通航恢复或中东地区乙二醇出口有所好转，乙二醇价格大幅下降，反之则价格上

升。短期地缘消息对价格的影响大于供需面的影响，乙二醇价格跟随地缘波动。后续需重点

跟踪霍尔木兹海峡通航恢复情况，中东乙二醇出口情况，以及国内装置开工负荷变动。

- 观点：价格跟随地缘波动。

- 重点关注：中东地缘、乙二醇开工、聚酯开工
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙二醇开工与产量环比上升
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国内乙二醇产能利用率为53.37%，环比+1.31%，同比-13.11%；国内乙二醇产量为34.57万吨，环比+1.32%，同比-7.42%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙烯制乙二醇开工环比上升；煤制合成气乙二醇开工环比下降
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乙烯制乙二醇产能利用率为51.43%，环比+3.56%；煤基合成气制乙二醇产量为56.72万吨，环比-2.04%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙二醇仓单周度均值环比上升
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乙二醇仓单周度均值为为4461张，较上周环比+844张。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：预计到港量环比下降
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至2026年8月12日，乙二醇预计到港量为1.80万吨，环比-2.1万吨。

注：（预计到港量由船期大致估算，目前该指标无后期修正值，也无实际到港量数值。）



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

库存：乙二醇社会库存环比下降，华东库存环比下降，聚酯行业原料库存可用天数下降

乙二醇社会库存为168.09万吨，环比-0.47%

华东地区港口库存为35.40万吨，环比-14.29%

聚酯行业原料库存可用天数为11.30天，环比-6.61%

注：（乙二醇社会库存=华东地区港口库存（不含宁波）+部分可统计到的浮仓货源

+聚酯备货量+生产工厂成品库存量。）
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

利润：煤基合成气制乙二醇利润环比上升，乙烯制乙二醇利润环比下降

煤基合成气制生产毛利为1382.32元/吨，环比+1.60%

乙烯制生产毛利为-30.76美元/吨，环比-29.24%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

乙二醇基差周度均值环比上升

乙二醇基差周度均值为378元/吨，较上周环比+125元/吨。现在高基差本质是近月现货缺货、远月预期宽松的矛盾，短期只要港

口持续去库、进口到货偏低，现货升水格局难快速扭转。
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瓶片：开工回升、库存累积，利润
存走弱空间
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核心观点-瓶片

- （1）供给端：瓶片产能利用率为74.44%，环比+0.12%，瓶片产量为35.48万吨，环比

+1.05%，下周华东某工厂40万吨计划内检修，供应小幅减少。

- （2）需求端：下游持观望心态，多按需少量补库，压价拿货现象普遍，下游软饮料行业开

工在80-95%，油厂开工预计小幅上升至66%附近，但当前处于需求旺季，刚需较为稳定，

开工下降空间有限。

- （3）库存和利润：瓶片厂内库存可用天数为9.31天，环比+5.80%；瓶片生产毛利为-63.99

元/吨，环比-118.50元/吨。
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核心观点-瓶片

- （4）主要逻辑：

- 本周瓶片开工小幅回升，需求端以刚需为主，库存环比累库，生产毛利随之下降。仓单环比增加，

现货端存在走弱迹象。基差小幅回升，主因期货受远端预期压制跌幅更大，而非现货走强。同比

来看，当前瓶片开工及利润均处于高位，库存处于低位。若累库趋势延续，利润存在进一步走弱

空间。对价格形成部分拖累，上游PTA或乙二醇价格随地缘波动较大，瓶片单边价格跟随地缘波动。

后续需关注上游PTA或乙二醇单边价格变化情况，若价格大幅下降，瓶片利润可能被动扩张。

- 观点：价格跟随地缘波动。

- 关注事件：中东地缘，瓶片开工，饮品开工。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：瓶片开工与产量环比上升
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瓶片产能利用率为74.44%，环比+0.12%，瓶片产量为35.48万吨，环比+1.05%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：瓶片仓单周度均值环比上升
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瓶片仓单周度均值为为103张，环比+103张。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片库存：瓶片厂内库存可用天数环比上升

瓶片厂内库存可用天数为9.31天，环比+5.80%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片需求：下游软饮料行业开工在80-95%，油厂开工预计上升至66%附近

下游软饮料行业开工在80-95%，油厂开工预计小幅上升至66%附近。

注：图中下游软饮料行业开工取开工范围的中位数
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片利润：瓶片生产毛利环比下降

瓶片生产毛利为-63.99元/吨，环比-118.50元/吨。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片基差周度均值环比上升
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瓶片基差周度均值为227.40元/吨，环比+49.41%。近期瓶片受新装置投产和下游补库节奏放慢影响，基差环比持续下降，本周现

货持续偏弱，期货受远端预期压制跌幅更大，基差有所走强。
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