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摘要 

【碳酸锂】 

现货方面，周三SMM电池级碳酸锂现货均价较前一交易日涨0.05

万元收于20.05万元。在周二现货成交较周一温和放量的基础上，

周三现货成交进一步显著放量。 

最新数据显示，4月份，新能源汽车产销量分别为132万辆和134.4

万辆，同比分别增长5.5%和9.7%，新能源汽车新车销量达到汽车

新车总销量的53.2%。在出口方面，新能源汽车出口43万辆，同比

增长1.1倍。今年1至4月份，我国新能源汽车出口138.4万辆，同比

增长1.2倍。 

刚果（金）矿业表示，马诺诺锂矿将于2026年底产出首批锂产品。

官方公布明确投产时间表： 2026年6月，重介质分选车间一期投产

，年产规模500万吨； 2026年6月，马诺诺至卡莱米道路、桥梁配

套工程全部完工； 2026年9月，卡莱米港口正式投用； 2026年1

2月，冶炼加工厂全面投产运营。 

据SMM，供应方面，上周碳酸锂产量25894吨，较前一周下降134

吨；其中辉石提锂产量14950吨，较前一周下降379吨；云母提锂

产量3301吨，较前一周增加34吨；盐湖提锂产量4655吨，较前一

周增加135吨；回收提锂产量2912吨，较前一周增加22吨。上周碳

酸锂样本总库存102673吨，较前一周下降920吨，二季度首次转为

下降；上游当前库存18795吨，较前一周下降36吨；中游库存433

10吨，较前一周增加750吨；下游库存40568吨，较前一周回落17

34吨，近一月来连续去化。上周锂盐周度表观需求26814吨，较前

一周增加909吨，连续创出周度表需新高；以当期需求和库存看，

库存可用天数26.8天，较前一周减少1.2天。非洲锂矿供应扰动多发

，澳洲格林布什矿三期产能释放节奏偏慢， 国内宜春锂矿供应阶段

性回落概率增加，二季度国际锂资源供应收缩确定性增强。近期市

场对锂矿供应稳定性的担忧主导盘面走势，厄尔尼诺天气对盘面的

影响正是这一担忧的直接反映。 
下游库存连续去化后，关注需求方备货情况，若下游集中备货与盘

面共振，碳酸锂涨势仍有延续可能。主力合约下方支撑180000-18

5000，上方压力290000-300000。 

 

【氢氧化锂】 
近期氢氧化锂价格震荡走高。上游企业挺价，整体市场情绪偏低沉

，交易情况偏清淡。 
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第一部分 锂电新能源推荐策略 

一、期货期权单边策略 

表1：单边策略 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

碳酸锂09期货合约 
盘面创出年内新高，

短期可看高一线。 
180000-185000 290000-300000 震荡偏强运行 

下游把握低位买入

机会。 

碳酸锂09期货期权 

 

期货盘面摆脱震荡

走势，短期或挑战新

高。 
180000-185000 290000-300000 

盘面摆脱震荡走势，

买入虚值看涨期权
具备参与价值。 

 

买入09合约200000

及以上价位看涨期

权 

资料来源：方正中期研究院 

 

二、套利策略 

表2：套利策略 

套利推荐品种及合约 逻辑  

买入现货同时卖出07合约 07合约活跃期处于需求淡季，适合作为期现套利的空头配置 

  
资料来源：方正中期研究院 

 
 

第二部分期现货价格变动情况 

一、碳酸锂期货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂9月 

 
201960 -1.61% 425885 519507 -17941 47720 

       
资料来源：ifind，方正中期研究院 

 

二、锂电产业链现货价格变动情况 
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图1：锂电新能源产业链最新现货价格概览 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

图2：电碳平均价 图3：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图4：锂辉石精矿（CIF中国） 图5：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

第三部分锂电产业链基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 
 

图6：碳酸锂月度产能 图7：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图8：碳酸锂月度产量 图9：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图10：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图11：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

 

二、下游直接相关品种数据 

图12：磷酸铁锂产能 图13：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图14：SMM三元材料月度开工率 图15：六氟磷酸锂月度产量 

  
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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