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供需两弱
震荡为主



观点小结

鸡蛋 观点 月度评级

供应

2月样本养殖企业淘鸡价格先抑后扬，淘鸡日龄小幅下降，大小码价差大幅走高，
鸡苗价格持续高位处于近4年同期历史平均水平。
近期鸡蛋价格持续偏强，养殖户淘汰老鸡情绪不强，部分养殖企业选择延淘或
老鸡换羽。今年节后强制换羽明显增多，主要还是订不到好鸡苗，预计今年这
批换羽鸡产能恢复要到3月下旬，短期供应压力有所减轻。但按照去年逐月补栏
量推算，3月中下旬开产小鸡将加速放量。

偏空

需求

受季节性影响，2月主销区销量与主产区发货量出现明显回升，生产和流通库存
出现明显下降。
随着蛋价上涨，下游采购高价货源心态或较为谨慎，市场走货将所放缓，蛋价
持续上涨动力不强。

中性

利润 2月养殖利润明显下降，与近4年同期历史平均水平相当。 中性

价量
本月鸡蛋基差先抑后扬，近月期货合约处于小幅贴水状态。
本月鸡蛋期货近远期价差出现明显走低，未来继续走低概率较大。
从持仓来看，鸡蛋期货主力合约机构持仓处于持续净多状态。

中性

策略

单边策略，基于鸡蛋基本面周期判断，2025年鸡蛋价格整体趋势可能偏弱，但
不乏阶段性反弹机会，可以反弹做空5月合约。
套利策略，价差可考虑5-9反套策略。
产业策略，可考虑空养殖利润，比如多5月玉米、豆粕空5月鸡蛋。

偏空



价量分析

1.1 现货价格
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主产区价格VS主销区价格



价量分析

1.2 鸡蛋基差

数据来源：正信期货研究院

鸡蛋期货各合约基差



价量分析

1.3 鸡蛋价
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鸡蛋期货各合约价差



价量分析
1.4 期货机构净持仓
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鸡蛋期货5月合约机构持仓多空差 鸡蛋期货5月合约机构持仓多空比



供给分析

2.1 蛋鸡存栏
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蛋鸡存栏 蛋鸡存栏结构



供给分析
2.2 淘鸡情况
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淘鸡价格 淘鸡平均出栏日龄



供给分析
2.3 补栏情况
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商品代蛋鸡苗价格 商品代蛋鸡苗销量



供给分析
2.4 大小码情况

大小码鸡蛋价格 大小码价差季节图
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需求分析
3.1 发货量&销量

主销区销量 主产区发货量
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需求分析
3.2 库存
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生产环节库存 流通环节库存



需求分析
3.3 替代品
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鸡蛋与猪肉价比季节图 鸡蛋与蔬菜价比季节图



利润分析
4.1 养殖利润
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当期养殖利润VS预期利润 蛋鸡综合养殖盈利（钢联）



利润分析
4.2 蛋料比价
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蛋料比价及平衡点 蛋料比价季节图
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