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观点总结

从政策角度看，本周美伊谈判陷入实质性停滞，OPEC+8月增产计划稳步落地，EIA周度原油库存意外大增，叠加全球成品油需求预期
下调，基本面宽松预期对油价形成上方压制，整体呈现“地缘僵持托底、供需宽松施压”的博弈格局。聚酯产业链：无新增行业调控
政策。下游纺织处于淡季尾声，秋冬订单零星启动但未批量释放，江浙织机、印染开工低位震荡，行业整体环境中性偏弱，供应边际
回升为本周核心产业变化。

从行情节奏看，本周国际油价呈现先扬后抑、高位宽幅震荡走势。全周地缘消息反复主导波动，整体维持高位区间整理，重心较上周
小幅回升。聚酯链：本周产业链整体跟随原油成本端震荡波动，呈现成本有支撑、基本面边际转松、跟涨乏力的特征。

从供需情况看，PX：国内装置陆续重启，辽阳石化、中金石化、浙石化、威联化学等陆续重启，国内PX开工率环比回升，需求端PTA
装置复工带动刚需小幅回升，但整体仍在低位，PX供需由前期紧平衡向边际宽松过渡。PTA:前期降负装置逐步提负，叠加检修装置重
启，PTA开工率回升，需求端聚酯负荷小幅回落，需求有所下降，PTA去库幅度收窄，紧格局边际缓解。MEG：煤制、油制装置负荷平
稳，供应增量有限，进口到港量持续偏低，华东主港库存延续去化，供需格局持续边际修复。短纤/瓶片：涤短供应维持，下游纯涤
纱、织造环节开机低位，终端订单匮乏，周度产销平淡。瓶片开工小幅走弱，内贸需求偏淡，外贸订单改善，下游适度补货。

从估值情况看，PX：装置重启预期压制估值弹性，PXN价差维持300-340美元/吨区间，行业盈利水平平稳。PTA：供应回升带动加工费
自高位回落，现货加工费回落至400元/吨附近，低库存对估值形成底部支撑。MEG：港口库存持续去化推动估值边际修复，，油制亏
损幅度持续收窄，煤制维持高位。短纤：淡季需求压制价格传导，加工费维持低位运行。瓶片需求平稳但增量不足，加工费窄幅波动。

观点：趋势方面：PX：装置集中重启压制上方空间，地缘僵持下成本端形成托底，整体维持区间震荡思路，重点跟踪装置重启进度与
中东地缘局势变化。PTA：供应边际回升、需求淡季疲软，低库存提供底部支撑，成本端主导短期波动，维持高位区间震荡，关注装
置重启与旺季需求兑现情况。MEG：港口库存持续去化形成价格支撑，供需边际改善，维持区间震荡偏强思路，关注库存去化的持续
性。。短纤/瓶片：终端需求淡季疲软，无独立行情驱动，跟随原料成本被动波动。

套利方面：可考虑空PX多TA；多TA空EG

风险因素：（1）原油价格大幅变动；（2）装置计划外变动；（3）聚酯需求超预期。

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理



请务必阅读正文之后的声明部分数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理

聚酯产业链品种价格周度波动情况

项目 产品 区域/牌号 8月14日 8月7日 涨跌值 涨跌幅 单位

NYMEX 原油 期货 82.4 77.08 5.32 6.9% 美元/桶

ICE 布油 期货 88.82 82.38 6.44 7.8% 美元/桶

原油 期货 562.6 531.4 31.2 5.9% 元/桶

石脑油 CFR 日本 767.12 761.25 5.87 0.8% 美元/吨

PX CFR 中国 1084.5 1085.33 -0.83 -0.1% 元/吨

PTA 华东现货 6010 6020 -10 -0.2% 元/吨

乙二醇 华东现货 5198 5255 -57 -1.1% 元/吨

聚酯切片 华东现货 7065 7085 -20 -0.3% 元/吨

涤纶短纤 华东现货 7560 7500 60 0.8% 元/吨

聚酯瓶片 华东现货 7380 7350 30 0.4% 元/吨

涤纶长丝 POY 华东现货 8450 8400 50 0.6% 元/吨

涤纶长丝 FDY 华东现货 9400 9400 0 0.0% 元/吨

涤纶长丝 DTY 华东现货 8600 8525 75 0.9% 元/吨

涤纶工业丝 华东现货 11000 11000 0 0.0% 元/吨

涤塔夫 300T 50D*50D 3.4 3.4 0 0.0% 元/米

春亚纺 210T 75D*75D 1.9 1.9 0 0.0% 元/米

PX利润 CFR中国 527 580 -53 -9.1%
元/吨

(加工费250美元/吨，

按每日汇率计算）

PTA利润 华东 149 173 -24 -14.12% 元/吨
（加工费300元/吨）

油制 -132 -110 -22 -20.04% 美元/吨

煤制 1065 1160 -95 -8.20% 元/吨

短纤利润 华东 -304 -392 87 22.33% 元/吨

（加工费1000元/吨）

瓶片利润 华东 -108 -166 58 34.68% 元/吨

（加工费600元/吨）

价格

利润 乙二醇利润
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

PX供给变动

本周中金石化160万吨装置，威联化学100万吨装置重启出料，海南炼化160万吨装置，盛虹400万吨装置， 
福海创160万吨PX装置，扬子石化89万吨装置延续检修，其他装置负荷未有变化。本周PX产量为55.84万吨， 
环比+7.11%。国内PX周均产能利用率67.35%，环比+4.47%。亚洲PX周度平均产能利用率62.61%，环比 
+2.85%。 

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

PTA供给变动
本周期内威联化学重启，但尚未出料，重启装置推迟，国内供应维持偏紧格局，本周期国内整体产量大幅缩
量。国内PTA产量为93.48万吨，较上周-10.38万 吨，较去年同期-46.09万吨；国内PTA周均产能利用率至
48.39%，环比-5.40%，同比-26.62%。

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差

MEG供给变动

本周国内乙二醇总产能利用率 53.90%，环比升 0.53%，其中一体化装置产能利用率 49.29%，环比降 2.13%；
煤制乙二醇产能利用率61.85%，环比升5.12%。本周，中国乙二醇企业装置周度产量在34.92万吨， 较上周增
加0.35万吨，环比升1.01%。其中一体化乙二醇产量在20.22万吨，较上周跌0.86万吨，环比减少 4.08%；煤
制乙二醇产量在14.71万吨，较上周增加1.23万吨，环比增加9.12%。



聚酯产业链品种间价差变化

——聚酯原料间走势分化
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原料端、聚酯端价格走势分化

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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短纤、瓶片相对偏强

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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对二甲苯（PX）

——供应回归，PXN震荡偏弱
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PX期货价格—PX价格先抑后扬，1-5月价差走缩

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX现货价格—现货价格震荡偏强，期现基差偏强

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX加工费—中、短流程加工费压缩

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX开工及产量—装置逐步重启，PX产量略有增加

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX库存及进口—6月中国PX进口48.19万吨，环比+0.04%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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精对苯二甲酸（PTA）

——PTA装置重启，偏紧格局缓和
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PTA期货价格—PTA价格走强，1-5月间价差走扩

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA现货价格—现货价格小幅走强，加工费下跌

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA产量—产量回升明显，开工仍然偏低

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA库存—行业库存整体维持去化

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA进出口—6月出口35.80万吨，环比+9.78%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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乙二醇（MEG）

——成本与供需驱动，乙二醇快速走强
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MEG期货价格—乙二醇价格大幅上涨，1-5价差走强

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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MEG现货价格—现货价格维持高位，基差回落明显

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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MEG利润—油制与煤制利润小幅压缩

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG开工与产量—多套装置变动，产能利用率小幅回升

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG进口情况—6月进口12.29万吨，环比-38.51%，到港维持低位

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG进口情况—6月沙特进口3.12万吨，环比-64.60%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG库存—社会库存与港口库存维持去化

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯短纤（PF）

——下游按需采购，涤短跟随原料运行
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短纤期货价格—原料整体偏强，短纤跟随调整

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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短纤现货价格—现货价格走强，加工费回升

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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短纤开工与产量—个别工厂减产，产能利用率小幅回落

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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短纤库存及产销—短纤产销略有回升，库存增加

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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短纤进出口—6月短纤出口13.64万吨，环比-13.19%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯瓶片（PR）

——市场刚需补货为主，加工费区间震荡
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瓶片期货价格—原料价格走强，瓶片跟随调整

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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瓶片现货价格—瓶片价格窄幅波动，加工费区间震荡

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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瓶片产量开工库存—装置检修，库存小幅下滑

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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瓶片进出口—6月出口50.70万吨，环比-12.44%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯、长丝、织造、印染

——工厂再度减产，聚酯开工小幅下滑
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聚酯开工78.20%，环比-0.73%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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长丝产销略增，库存减少

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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长丝维持薄利

数据来源：上海钢联，中泰期货整理

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：元/吨 DTY毛利润

2021 2022 2023 2024 2025 2026

-1000

-500

0

500

1000

1500

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：元/吨 FDY毛利润

2021 2022 2023 2024 2025 2026

-1000

-500

0

500

1000

1500

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：元/吨 POY毛利润

2021 2022 2023 2024 2025 2026



请务必阅读正文之后的声明部分 45请务必阅读正文之后的声明部分

6月聚酯出口120.35万吨，环比-2.61%，同比-3.62%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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纯涤纱开工率69.07%，环比+0.61%，厂内库存环比-1.28%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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纺织开工50.87%，环比+1.90%，纺织订单6.2天，环比+5.44%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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江浙印染与加弹开工弱稳

数据来源：上海钢联、CCF，中泰期货整理
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6月服装鞋帽、针、纺织品类商品零售类金额1285亿元，环比+2.75%

数据来源：同花顺，中泰期货整理
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6月纺织服装出口金额259.56亿元，环比+14.08%

数据来源：同花顺，中泰期货整理
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