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2025/3/4 2025/3/3

08:00 15:00

43191.24 43840.91 -649.670 -1.482

18350.19 18847.28 -497.090 -2.637

5849.72 5954.50 -104.780 -1.760

23006.27 22941.32 64.950 0.283

1.82 1.87 -0.049 -2.627

106.53 106.53 -0.007 -0.007

7.29 7.29  0  0

COMEX黄金 2904.10 2,867.30 36.80 1.283

COMEX白银 32.27 31.71 0.560 1.766

LME铜 9400.00 9,361.00 39.0 0.417

LME铝 2612.00 2,604.00 8.0 0.307

LME锌 2838.00 2,798.00 40.0 1.430

LME铅 1994.50 1,987.00 7.50 0.377

LME锡 31690.00 31,125.00 565.0 1.815

LME镍 15930.00 15,590.00 340.0 2.181

ICE11号糖 18.27 18.50 -0.230 -1.243

ICE2号棉花 65.44 65.33 0.110 0.168

CBOT大豆 1010.75 1,025.00 -14.250 -1.390

CBOT豆粕 297.60 300.20 -2.60 -0.866

CBOT豆油 43.39 44.12 -0.730 -1.655

CBOT玉米 456.25 469.50 -13.250 -2.822

NYMEX原油 68.47 69.95 -1.480 -2.116

ICE布油 71.49 73.08 -1.590 -2.176

2025/3/4 2025/3/3

08:00 15:00

黄金 677.56 672.40 5.160 0.767

白银 7943.00 7890.00 53.0 0.672

铜 77310.00 77050.00 260.0 0.337

锌 23820.00 23730.00 90.0 0.379

铝 20720.00 20670.00 50.0 0.242

锡 256890.00 255910.00 980.0 0.383

铅 17260.00 17260.00  0  0

镍 128440.00 127090.00 1350.0 1.062

铁矿石 784.00 779.50 4.50 0.577

氧化铝 3,370.00 3,344.00 26.0 0.778

螺纹钢 3301.00 3296.00 5.0 0.152

不锈钢 13300.00 13250.00 50.0 0.377

热轧卷板 3406.00 3412.00 -6.0 -0.176

SHIBOR隔夜

商品指数每日市场跟踪

宏观指标 涨跌 涨跌幅/%

道琼斯工业指数
纳斯达克指数

标普500

恒生指数

美元指数
美元兑人民币(CFETS)

外盘

主力合约 2025/3/3 涨跌 涨跌幅/%

金属 主力合约 涨跌 涨跌幅/%

2025/3/2

国内
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2025/3/4 2025/3/3

08:00 15:00

焦煤 1107.00 1104.00 3.0 0.272

焦炭 1684.00 1681.50 2.50 0.149

天然橡胶 17860.00 17755.00 105.0 0.591

20号胶 15630.00 15500.00 130.0 0.839

塑料 7930.00 7926.00 4.0 0.050

聚丙烯PP 7376.00 7387.00 -11.0 -0.149

(PTA) 5018.00 5014.00 4.0 0.080

沥青 3655.00 3674.00 -19.0 -0.517

甲醇 2614.00 2606.00 8.0 0.307

乙二醇 4601.00 4617.00 -16.0 -0.347

苯乙烯 8346.00 8378.00 -32.0 -0.382

玻璃 1236.00 1227.00 9.0 0.733

原油 526.50 538.60 -12.10 -2.247

燃油 3202.00 3264.00 -62.0 -1.90

纯碱 1543.00 1548.00 -5.0 -0.323

纸浆 5910.00 5944.00 -34.0 -0.572

烧碱 2,891.00 2,922.00 -31.0 -1.061

PX 7,032.00 7,032.00  0  0

LPG 4518.00 4542.00 -24.0 -0.528

2025/3/4 2025/3/3

08:00 15:00

黄大豆1号 4270.00 4239.00 31.0 0.731

黄大豆2号 3635.00 3640.00 -5.0 -0.137

豆粕 2993.00 3007.00 -14.0 -0.466

菜粕 2645.00 2636.00 9.0 0.341

豆油 8020.00 7984.00 36.0 0.451

菜籽油 8909.00 8855.00 54.0 0.610

棕榈油 9036.00 9042.00 -6.0 -0.066

白砂糖 5932.00 5932.00  0  0

黄玉米 2315.00 2312.00 3.0 0.130

玉米淀粉 2691.00 2687.00 4.0 0.149

一号棉花 13595.00 13595.00  0  0

棉纱 19770.00 19730.00 40.0 0.203

涨跌幅/%

国内

农产品 主力合约 涨跌

化工 主力合约 涨跌

国内

涨跌幅/%
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宏观要闻 

1、2025 年全国两会即将启幕。全国政协十四届三次会议将于 3 月 4 日下午 3 时开幕，3 月 10

日上午闭幕，会期 6 天。大会主要议程包括：听取和审议全国政协常委会工作报告和提案工作

情况报告；列席十四届全国人大三次会议，听取并讨论政府工作报告以及其他有关报告；审议通

过全国政协十四届三次会议政治决议等。十四届全国人大三次会议将于 3 月 5 日开幕，3 月 4 日

12 时举行新闻发布会，大会发言人就大会议程和人大工作相关问题回答中外记者提问。 

2、阿里万相大模型反超 DeepSeek 登榜首。开源社区 Hugging Face 最新榜单显示，开源仅 6 天

的阿里万相大模型已反超 DeepSeek-R1，登顶模型热榜、模型空间榜两大榜单，成为近期全球开

源社区最受欢迎的大模型。  

3、欧佩克+将按计划于 4 月增产，到 2026 年逐步取消每日 220 万桶减产。受增产消息影响，美

油盘中跌破 68 美元/桶。     

4、国际油价全线下跌，美油 4 月合约跌 1.85%，报 68.47 美元/桶。布油 5 月合约跌 1.8%，报

71.50 美元/桶。             

5、全国政协十四届三次会议举行首场新闻发布会。大会新闻发言人刘结一表示，中国经济基础

稳、优势多、韧性强、潜能大，长期向好的支撑条件和基本趋势没有变。高质量发展是新时代的

硬道理。全国政协将坚持以高水平履职服务高质量发展，为书写中国式现代化新篇章贡献政协

力量。     

6、2 月财新中国制造业 PMI 升至 50.8，为近三个月最高。 

7、央行公告，2 月开展常备借贷便利操作共 19.01 亿元，其中隔夜期 14.01 亿元，7 天期 5 亿

元。期末常备借贷便利余额为 13 亿元。 

8、全国政协十四届三次会议 3 月 4 日开幕。DeepSeek、宇树科技人形机器人的火热现象已引发

全国两会代表委员的关注，如何进一步优化科技创新生态圈则是他们热议的话题。企业的“创新

主体”地位、鼓励创新的“市场环境”、“资本支持”是不少代表委员建言献策的关键词。 

9、一线城市二手房市场迅速恢复中。2 月，上海二手房网签量同比大涨约 120%，创下近三年同

期最高纪录；北京二手住宅网签量同比大增 87.6%；广州二手房网签量同比增长 29.04%，深圳

市二手房签约量同比增长 102.5%。 

10、周一在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.2931，较上一交易日下跌 93个基点，夜盘收报 7.2880。

人民币对美元中间价报 7.1745，较上一交易日调贬 7 个基点。 

 

新闻来源：陆家嘴财经早餐 
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主要品种晨会观点 

1）农产品 

花生 

现货市场整体稳定，吉林地区周末相对偏弱，农民还有惜售心理，需求市场较为

平淡。近期预计上货量难有大福增加，盘面仍有僵持时间，不建议产业追涨，产业反

弹套保机会。 

油脂 

3 月 3 日，豆油成交 90900 吨，棕榈油成交 500 吨，总成交 91400 吨，环比上一

交易日增加 78667 吨，涨幅 618%。信息方面，AgRural 预测截至 2 月 27 日，巴西

2024/25 年度大豆收割率为 50%，高于一周前的 39%和去年同期的 48% Mysteel，截

至 2025 年 2 月 28 日（第 9 周），全国重点地区棕榈油商业库存 41.46 万吨，环比上

周减少 1.57 万吨，减幅 3.65%，受地缘政治关税预期等方面影响，近期油脂预计偏

强震荡为主。 

白糖 

供应方面，甘蔗糖产量大幅增加，尤其是广西和云南地区，供应压力显著。需求

方面甘蔗糖销量环比下降，需求端表现疲软，产销差扩大至 169.18 万吨。进口出口，

其他食糖进口数据未更新，但砂糖进口数量合计环比增长 62.94%，进口压力增加。

成本利润，泰国产配额外利润大幅波动，最新数据为 256 元/吨，环比增长 75.34%。

库存水平，白糖工业库存大幅增加至 375.78 万吨，环比增长 97.36%，库存压力显著。

总结分析，本周白糖市场供应增加，需求疲软，库存压力显著，价格波动加剧。期货

市场持仓量下降，市场情绪偏谨慎。进口压力增加，成本利润波动较大，市场不确定

性增加。白糖市场可能继续承压，价格波动加剧，需关注供应增加和需求疲软的影

响。 

生猪 

昨日，全国生猪价格稳中有涨，基准地河南报价 14.6 元/公斤，涨价 0.1 元/公

斤。供应段，月底企业集中出栏，供应增加，价格再度走弱，需求整体表现一般，春

节前后入场二育已经开始亏钱，市场积极性进一步收到打压。现货短期难有起色。期

货盘面贴水状态，维持底部偏弱震荡，日内操作为主。 

鸡蛋 

今日，全国鸡蛋现货上涨为主，河北基准地报价 3.0 元/斤左右。供应端，目前

整体供应稳定为主，低价产区库存不高，北方连续有大范围降水，采购积极性提升，

现阶段新一轮涨价更多是需求端春节后消费殆尽带来的补库行情，但涨幅有限，盘
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面近强远弱，交易阶段性做多 4-6 正套。 

2）能源化工 

烧碱 

现货方面，3 月 3 日，山东地区 32%碱主流价报 910 元/吨（+0）；郑商所仓库

仓单 184（-22）。近期非铝需求回暖，终端采购谨慎；3 月烧碱计划内检修共计 7 套，

总产能 219 万吨，主要集中在华北、西南地区。整体来看，3 月氯碱装置检修及“两

会”政策改善预期对价格存在一定支撑，烧碱 2505 合约周一延续反弹，建议短线思

路对待，上方关注 3000 元/吨一线压力。 

尿素 

国内尿素市场价格偏弱运行，主流区域出厂报价为 1750-1780 元/吨左右。当前

尿素行业日产已环比回升至 20.05 万吨,叠加三月份淡储货源陆续投放,供应整体较为

充足。需求端,返青肥推进及复合肥开工高位对素仍存较强的刚需支撑，带动上游尿

素企业库存环比持续去化，但需注意三月中下旬返青肥逐步收尾后，农需支撑或存

阶段性转弱可能。整体来看,供应端压力预计边际增加,而需求旺季预期仍有支撑，后

续关注三月中下旬需求跟进情况及宏观影响，UR2505 合约关注 1750-1850 元/吨运行

区间。 

3）工业金属 

铜铝 

现货方面，3 月 3 日，上海有色 1#电解铜均价报 77020 元/吨（+190），升贴水

报-80 元/吨（+20）；上海有色 A00 铝均价报 20630 元/吨（+30），升贴水报-30 元/

吨（+0）。铜方面，截至 3 月 3 日周一，全国主流地区铜库存对比上周四仅微增 0.09

万吨至 37.7 万吨，总库存较节前的 16.58 万吨增加 21.12 万吨。铝方面，3 月 3 日国

内主流消费地电解铝锭库存 88.60 万吨，较上周四增加 1.3 万吨；国内主流消费地铝

棒库存 31.42 万吨，较上周四增加 0.15 万吨。整体来看，特朗普最新关税言论推升

美元走强，关注本周国内两会释放的政策信号，铜铝价格近期或延续振荡整理。 

氧化铝 

现货方面，3 月 3 日，上海有色氧化铝均价报 3381 元/吨（+0）；上期所仓库仓

单 125499（-17448）。近期国内氧化铝现货价格出现小幅反弹，但海外价格维持下

行趋势，今年预计国内有部分新增氧化铝产能陆续投产放量，氧化铝供需格局仍然

承压。整体而言，下方存在成本支撑，但向上驱动不强，氧化铝 2505 合约短期陷入

区间整理，市场等待新的驱动。 
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螺纹 

热卷 

螺纹钢夜盘跌 18 收报 3301，热卷夜盘跌 19 收报 3406。现货市场成交一般，报

价多数持稳，个别上调 10 元/吨，基差大幅走扩。据 Mysteel 消息，3 月 4 日至 12

日，为确保两会期间空气质量，启动联防联控，唐山地区独立热轧企业全部停产，或

影响铁水上旬增产，原料端支撑短时减弱。目前钢材累库压力不大，但需关注关税对

后续出口影响，以及两会期间消息面扰动。短时钢价波动反复，以区间震荡对待，螺

纹钢下方谷电成本支撑 3200 附近，热卷下方支撑暂看 3300 附近。 

铁合金 

硅铁：3 月 3 日主产区 72 硅铁自然块 5870-5950 元/吨，持稳。期货方面，弱势

震荡，05 合约基差+112 元/吨（-），交割仓单 4196（-）。 

硅锰：3 月 3 日主产区硅锰 6517 价格 6100-6150 元/吨，持稳；天津港 Mn45％

澳块 48 元/吨度（-），Mn36.5％半碳酸 37 元/吨度（-）。期货方面，低位震荡，05

合约基差+112 元/吨（-6），交割仓单 90827 张（+1693)。 

总结：硅锰产量略有下降，富锰渣新一轮成交价有回调预期，矿价周初持稳，观

望情绪较浓。锰硅短期趋稳震荡运行。硅铁下游趋弱，产量回升，库存压力虽不大但

供需偏宽松，价格弱势震荡运行，关注 6000 左右支撑。 

焦煤 

现货 Mysteel 临汾低硫主焦煤现货价 1320（-），吕梁准一级冶金焦（湿熄）1200

（-） 。现甘其毛都口岸，蒙 5#原煤 880，蒙 5#精煤 1085，蒙 3#精煤 1010。随着盘

面企稳，进口蒙煤现货端有挺价意愿，但成交趋弱。焦炭十轮提降落地后暂时趋稳，

焦企多数亏损，生产积极性有所下降，主动去库为主。两会临近，唐山地区有控产情

况，或影响短期铁水日产回升，关注后续钢厂利润变动，双焦价格短时低位震荡运

行。 

碳酸锂 

碳酸锂市场供应增加，需求端表现疲软，价格小幅波动。尽管产能利用率有所提

升，但生产成本高企，利润空间受限。库存水平上升，市场供应压力加大，短期内价

格可能继续承压。价格波动幅度有限，需关注供应增加和需求疲软的影响。 

4）期权金融 

股指 

短线迎来技术修复 等待企稳反弹 

3 月 3 日，A 股三大指数早盘反弹上涨，5 日线附近遇阻，午后震荡回落，沪深

两市成交额超 1.6 万亿。截止收盘沪指跌 0.12%，深成指涨 0.36%，创业板指涨 1.2%。 
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周一，美国三大股指全线收跌，道指跌 1.48%，标普 500 指数跌 1.76%，纳指跌

2.64%。中概股普遍下跌，欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 2.64%。 

近期科技板块波动加大，前期涨幅较大的概念板块迎来回调。复盘下跌原因：首

先特朗普关税扰动加大，造成全球风险资产下跌。同时英伟达财报引发美股 AI 板块

大跌，对 A 股相关产业链构成压力。其次国内即将迎来重要会议和经济数据，基本

面验证期或引发资金风险偏好下修。 

整体来看，科技股无论是技术面还是情绪面均有调整的需求，市场结构需要再

平衡。不过，考虑到本次中国科技股上涨的触发因素和政策发酵，回调只是暂时的，

中期行情仍将持续。上周五当日上交所 A 股 ETF 净流入 57 亿元，为 2 月规模最大的

单日净流入，跌幅越深的板块或主题，其相关 ETF 资金净流入越多。 

展望 3 月，短期内 A 股市场或将迎来攻守转换，低位股或迎来补涨。随着会议

对各项经济数据的目标确定，后续各项政策有望进入到加速落地的阶段。海外方面，

3 月初和 4 月初是美对华关税实施的验证窗口，市场顺势调整或是对未来行情的震

荡巩固。策略方面，科技板块关注低吸机会，重点关注业绩兑现在即的领域。 

操作上，四大指数周延续调整，受热点题材股调整幅度较大影响 IC、IM 逢高减

仓带来的抛压较大；但短期的获利调整并不会改变中期趋势。其次，受益于重要会议

的预期，市场开始提升政策的期待。消费板块以及高股息蓝筹股无论是在市场估值

还是经济意义等角度，仍是关注的方向。可以适量关注 IF、IH 会在两会前后低配。 

期权 

3 月 3 日 A 股三大指数涨跌不一，截止收盘超过 3200 只个股上涨，全天成交额

1.66 万亿元。行业板块涨跌互现，固态电池概念掀涨停潮，电池、能源金属、小金

属、美容护理等板块涨幅居前，石油行业、铁路公路、消费电子、酿酒行业、半导体

板块跌幅居前。沪深 300 股指期货 IF 加权指数减仓缩量下跌，截至收盘 IF 股指期货

当月合约转为贴水标的，次月合约贴水当月合约基差无变化。中金所、深交所两个

300 期权成交量 PCR 下降，但华泰 300ETF 期权成交量 PCR 升至 1 以上，中金所、上

交所两个 300 期权持仓量 PCR 上升，加权隐含波动率降低。上证 50 股指期货 IH 加

权指数减仓缩量下跌，截至收盘 IH 股指期货当月合约转为贴水标的，次月合约升水

当月合约缩小。两个 50 期权成交量 PCR 下降，仅中金所上证 50 股指期权持仓量 PCR
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上升，加权隐含波动率降低。中证 1000 股指期货 IM 加权指数减仓缩量下跌，截至

收盘 IM 股指期货当月合约贴水标的扩大，次月合约贴水当月合约缩小。中证 1000

期权成交量 PCR 下降，期权持仓量 PCR 上升，加权隐含波动率降低。趋势投资者继

续持有多 50 空 1000 组合。波动率投资者买入宽跨式做多波动率。 
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1）农产品 2）工业品 

姓名 从业资格证号 投资咨询证号 姓名 从业资格证号 投资咨询证号 

李娜 F3060165 Z0016368 刘培洋 F0290318 Z0011155 

刘四奎 F3033884 Z0011291 彭博涵 F3076814 Z0016415 

   林娜 F03099603 Z0020978 

3）金融期权  

姓名 从业资格证号 投资咨询证号    

丁文 F3066473 Z0014838    

李卫红 F0231193 Z0017182    
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免责条款 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或

法规或可致使中原期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否

则所有此报告中的材料的版权均属中原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方

式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，而中原期货股份

有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或

完整性，而中原期货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判

断。中原期货股份有限公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不

同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、

会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

 

 

 

 

 

 

中原期货股份有限公司 

地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路 10号中原广发金融大厦四楼  

电话：4006-967-218 

网址：www.zyfutures.com 
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分支机构 

上海分公司      021-68590799 

上海市自贸区福山路 388号、向城路 69号 15层 07室 

 

西北分公司      0951-8670121 

宁夏银川市金凤区 CBD金融中心力德财富大厦 1607室 

 

山东分公司      0531-82955668 

济南市历下区经十路 15982号第一大道 19层 1901 

 

新乡营业部      0373-2072882 

河南省新乡市荣校路 195号 1号楼东 1-2层 

 

南阳营业部      0377-63261919 

河南省南阳市宛城区光武路与孔明路交叉口兴旺家园 3幢 1楼 001-1室 

 

灵宝营业部      0398-2297999 

河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 

 

洛阳营业部      0379-61161502 

河南省洛阳市洛龙区开元大道 260号财源大厦综合办公楼 1幢 2层 

 

西安营业部      029-89619031 

陕西省西安市高新区科技一路万象汇 3号楼 23层 2305室 

 

杭州营业部      0571-85236619 

浙江省杭州市拱墅区远见大厦 2号楼 1013室 

 


