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PTA：

1、基本面：昨日PTA期货回落，现货市场商谈清淡，递报盘基差较乱。9月货主流在01+750~800附近商谈，略高，略低商谈亦有，
价格商谈区间在7150~7380。今日主流现货基差在01+775。中性

2、基差：现货7300，01合约基差912，盘面贴水 偏多

3、库存：PTA工厂库存2.2天，环比减少0.14天 偏多

4、盘面：20日均线向上，收盘价收于20日均线之上 偏多

5、主力持仓：净多 多减 偏多

6、预期：近日随着聚酯工厂降负，PTA可售货源增加，基差冲高后回落。本周三房巷重启，后期码头提货速度或有放缓，关注
后期码头库存积累情况。远期来看，目前缺油背景下，PX开工受限，PTA装置或有计划外减量，但聚酯高价承受能力有限，呈现
供需双减的情况，PTA上行受限。关注上下游装置情况。

PTA 每日观点



MEG 每日观点

MEG：

1、基本面：周四，乙二醇价格重心高位回落，市场商谈尚可。上午乙二醇高位宽幅波动，现货基差适度走弱，回落过程中聚酯工

厂参与补货。午后乙二醇盘面震荡下行，至尾盘现货基差低位成交至10合约升水1070-1100元/吨附近。中性

2、基差：现货7300，10合约基差1204，盘面贴水  偏多

3、库存：华东地区合计库存11.7万吨，环比减少0.2万吨 偏多

4、盘面：20日均线向上，收盘价收于20日均线之上 偏多

5、主力持仓：净多 多减 偏多

6、预期：近日多套合成气制乙二醇装置升温重启，预计下周国内开工率可提升至8成附近。国内负荷提升明显，内贸货源正在增量

辐射至主港地区，9月乙二醇供需结构可修复至平衡，但难见明显宽裕。预计乙二醇价格重心高位宽幅波动为主，基差仍将表现强

势。今日聚酯各产品均呈现亏损，后续聚酯新增减产情况。



PX 每日观点

PX：

1、基本面：从供给端来看，日内华南一条80万吨PX装置目前已经重启出产品；西北一条100万吨PX装置重启中，预计今日出产品，
该装置9.7日停车检修。开工率逐步提升导致px供给有一定提升，月差浮动价有所缩小，日内11月浮动价自+70/+95商谈下跌至在
+60/x，12月浮动价自+47有买盘报价下跌至在+50/x。从聚酯端来看，终端产销仍无好转迹象，对px价格形成一定拖累。 中性

2、基差：现货9861，11合约基差485，盘面贴水 偏多 

3、库存：期末库存379.37万吨，环比减少39.75万吨 偏多

4、盘面：20日均线向上，收盘价收于20日均线之上 偏多

5、主力持仓：净空 多翻空 偏空

6、预期：原油迟迟不归，油价居高不下，预期短期内px价格跟随原油价格上涨。



1. 中东地缘冲突持续升级，美伊多次互袭油轮与军事目标，沙特阿美石油设施遭遇袭击，霍尔木兹海峡通航风险抬升。高盛警告
若中东航运袭击进一步升级，布伦特原油价格或上行至 120 美元 / 桶。

2. 沙特 8 月原油日产量大幅下滑 190 万桶，跌至 1990 年以来最低水平，原油出口同步明显回落，全球原油供给收缩预期增强。

3. 俄罗斯炼油设施遭乌克兰袭击，核心装置停产，全球成品油供给承压。

4. 胡塞武装攻占红海港口城市穆哈并进入哈尼什群岛，逼近曼德海峡，红海航运受阻，推升海运保险成本，收紧全球原油实物供
应。

影响因素总结

市场主要利好



1. 欧佩克下调 2026 年全球石油需求增长预测，由 58 万桶 / 日下调至 38 万桶 / 日，为连续第五次下调，需求端预期走弱。

2. 特朗普表态，美国中期选举结束后伊朗战事会 “立即” 结束、油价随之回落，市场担忧中东冲突缓和会快速消解地缘溢价。

3. 中国 8 月 CPI、PPI 回升，物价上涨带来通胀约束。

影响因素总结

市场主要利空



PX供需平衡表



PTA供需平衡表



乙二醇供需平衡表



PX价格

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PX经济效益

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PX开工率

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片现货价格

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片生产毛利

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片开工率

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片库存

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PTA 月间价差

数据来源：Wind
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PTA 基差

数据来源：Wind
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MEG 月间价差

数据来源：Wind
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MEG 基差

数据来源：Wind
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DCE：MEG：基差（日） 
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现货价差

数据来源：Wind
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库存分析

数据来源：Wind
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PTA：厂内库存可用天数：中国（周） 
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PET切片：厂内库存可用天数：中国（周） 
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MEG：港口库存：华东地区（期末）（周） 
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涤纶库存

数据来源：Wind
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中国:库存天数:涤纶短纤:江浙织机 
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中国:库存天数:涤纶长丝(DTY):江浙织机 
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中国:库存天数:涤纶长丝(DTY):江浙织机 
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聚酯上游开工

数据来源：Wind
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中国:开工率:精对苯二甲酸 
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中国:开工率:对二甲苯 
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中国:开工率:聚酯产业链:乙二醇(综合) 
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聚酯下游开工

数据来源：Wind
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聚酯：产能利用率：中国（日） 
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化学纤维：纺织企业：开机率：江浙地区

（周） 
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PTA加工费

数据来源：Wind
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利润测算不代表实际
以观测趋势为主

MEG 利润

数据来源：Wind、Mysteel
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涤纶利润

数据来源：Wind
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