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中泰期货烧碱周报

——氧化铝开工略有下滑
烧碱期货成本扰动较大

中泰期货研究所 ：郭庆

从业资格号：F3049926

交易咨询从业证书号：Z0016007

（数据更新时间截止至每周五23：59）
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烧碱产业链简述

供应 产量
本周期（20251010-1016）中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为81.4%，较上周环比-2.6%。分区域来看，西北、华北、华东、华南、
东北负荷均有下滑，其中西北-2.6%至89.2%；华北-1.5%至75.2%，华东-2.9%至80.7%，东北-22.7%至73.0%，其中山东-2.0%至83.1%。

需求

氧化铝
本周期（20251011-1017），中国氧化铝产量186.1万吨，环比上周186.3万吨下滑，河南地区有氧化铝工厂减产；山东氧化铝产量62.6万吨，环比62.6
万吨持平。山东地区大型氧化铝工厂液碱采购价格稳定至740元/吨，折百价在2313元/吨。山东氧化铝企业液碱收货量在维持在低位。近期氧化铝价
格下滑，生产利润下滑。

粘胶短纤开工

本周期（20251010-20251016）中国粘胶短纤产量为8.88万吨，较上周-0.07万吨。截止到20251016，全国20家粘胶短纤总计日产量12680吨附近。本
周山东部分装置暂未恢复正常运转，周内行业产量有所下滑。截至2025年10月16日，国内粘胶短纤工厂实物库存：12.75万吨，较上期库存13.62万吨
环比减少0.87万吨；较去年同期库存9.53万吨增加3.22万吨，同比增加33.79%。本周粘胶短纤工厂实物库存折库存天数8.92天，较上周-0.61天，若按
周均产量核算库存天数约10.09天。人棉纱企业所持粘胶短纤主唛头订单基本可保证行业平均35天左右生产，较上周增加20天。虽然自上周末开始粘
胶短纤新一轮价格相继出台，唛头也对粘胶短纤进行签单，但下游需求弱势，市场担忧情绪依旧较重，导致本周期对粘胶短纤签单多为按需跟进为
主。

印染开工.

截至2025年10月16日,江浙地区综合开机率为67.26%，环比节前+0.63%。绍兴地区开机率为65.56%，开工较上期数据持稳，同比+1.12%。10月中旬，
当地印染企业开工率整体平稳，大型企业维持在6-7成，但中小厂商负荷仍显不足。订单量环比9月略有回暖，以“小批量、多批次”的秋冬面料补
单为主，外单仍面临东南亚分流压力。企业普遍反映利润偏薄，对后市多持谨慎态度。截至10月16日, 盛泽地区印染企业平均开机率为66.84%，开工
较上期+0.26%，同比+2.63%。目前接单尚可，大厂开工负荷多在7-8成附近，多数中型染厂开工负荷在5成附近，印花类开工负荷在4成附近。节后
大厂订单仍相对可观，多以内外贸品牌单为主，开机维持较高水平；中小型染厂订单以小单、短期订单为主，染厂整体出货氛围尚可，但国际贸易
形势复杂，后续订单预期不足，染厂对后市信心不足，预计短期内染厂开工多维持稳定。

出口 8月份，液碱出口量21.35万吨，片碱出口量6.68万吨

库存 库存
截至20251016，隆众资讯统计全国20万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存40.33万吨(湿吨)，环比下调4.25%，同比上调13.83%。本周全国液碱样
本企业库容比23.09%，环比下滑0.33%；本周西北、华中、华东库容比环比上行，华北、东北、华南库容比环比下滑、西南库容比环比持平。其中
华北区域来看，业者对于目前价格来看基本到底，非铝下游及贸易商低价补库支撑下，多数企业库存下滑明显。整体来看，华北区域库存去库。

利润 上周利润 本周五山东液碱均价2594元/吨，液氯均价50元/吨，氯碱利润在529元/吨，处于历史同期低位位置。氯碱价格双弱导致氯碱综合利润压缩。

策略
单边 震荡偏多思路对待
套利 -
期权 -

综述

本周，烧碱期货呈现大幅下行态势，周度跌幅4.44%，呈现出较为明显的下跌趋势，空头主动增仓打压期货价格。其主要原因在于以下几方面：①氧
化铝企业出现生产亏损，有减产现象。②烧碱仓单流入市场。③液氯价格走强，氯碱利润回升，烧碱现货基本面较为一般，迎来做空机会。④部分
时段因山东地区工厂出现短期故障，产量下滑，部分市场价格走高，烧碱期货价格略有偏强。展望后期，在液氯价格难以进一步上行的背景下，叠
加期货价格跌至相对低位、煤炭价格走强，烧碱期货有望受成本支撑影响，呈现震荡偏强走势。

风险提示 液氯价格及氧化铝期货价格扰动
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★山东氯碱现货价格

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★片碱、出口碱价格

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★烧碱期货价格、基差、月间价差

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★原盐、煤炭价格

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★烧碱供应

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★烧碱库存与氯碱利润

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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本周检修氯碱装置
区域 企业名称 烧碱产能 检修情况

西北-新疆 新疆天业 110 复工：天伟、天能化工10月9日-10月17日检修，现已逐步恢复

华北-山东 莘县华祥 36 检修：9月30日降负检修，预计检修到10月底

西北-内蒙古 亿利化学 38 检修：10月9日开始检修，预计10月18日左右恢复

华东-浙江 浙江巨化 56 检修：10月10日轮流检修，预计检修15天

东北-辽宁 沈阳化工 20 检修：10月10日开始检修，预计检修至10月18日

西北-内蒙古 内蒙古君正 55 检修：蒙西厂区10月11号下午全面停车检修，预计检修10天左右

华北-山东 鲁泰化学 36 检修：10月11日全停检修，预计检修一周

西北-新疆 新疆中泰 146 检修：能化厂区10月12日检修，预计检修8天

华北-山东 金岭化工 20 检修：10月12日停车检修，预计检修10天

华中-河南 永银化工 10 检修：10月13日检修，预计检修15-20天

华北-山东 信发化工 113 检修：老厂10月13日轮流检修，预计检修20天时间

西北-宁夏 金昱元 50 检修：10月13日片碱装置降负检修，预计检修7天

华东-浙江 杭电化 20 检修：10月15日全停检修，预计检修10天

华北-河北 沧州聚隆 20 检修：10月15日降负检修，预计检修半个月

华北-山西 山西瑞恒 60 检修：10月15日降负检修，预计检修5天

后市计划检修氯碱装置
区域 企业名称 烧碱产能 检修情况

西北-新疆 新疆中泰 146 计划：阜康厂区后期有检修计划，具体时间待定

东北-辽宁 航锦科技 20 计划：10月20日全停检修，预计检修10天

华东-浙江 浙江嘉化 32 计划：10月23日降负检修，预计检修8天

华北-天津 乐金渤海 29 计划：10月25日全停检修，预计检修15天

华北-山东 氢力新材料 30 计划：10月有检修计划，预计轮流检修，具体时间待定

华北-山东 鲁西化工 40 检修：10月24日降负荷检修，预计检修一周

华中-河南 开元化工 20 计划：10月26日降负检修，预计10天

华东-江苏 江苏理文 24 计划：10月28日检修，预计检修10天，具体检修细节待定

华东-江苏 金桥丰益 30 计划：11月10日有检修计划，预计检修10-15天

华东-江西 江西理文 30 计划：11月有检修计划，具体时间待定

★氯碱装置检修计划
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★氧化铝产业

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★氧化铝产业

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★纺织产业

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★纺织产业

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★纸浆造纸产业

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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★出口

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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专注服务  精诚如一
风险提示及免责声明

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可
〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人
的交易建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可
靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不
同时期，本公司可在不发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、
采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。
本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、
销售、出版、广播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本
报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。
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