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摘要 

豆油：周二，豆油主力01合约先抑后扬，午后收于8764（日变动-

41或-0.47%） 。日内豆油振幅加剧，先抑后扬，减仓下行，午后

收长下影线。受国际油脂走弱影响，CBOT大豆偏弱调整，近期对

于豆二及豆粕价格形成偏空影响。目前PF单产上调与最新美豆优良

率下滑存在一定的博弈，重点放在9月USDA供需报告对于美豆单产

的调整，CBOT大豆主力合约支撑位关注1200-1215美分/蒲。国豆

油库存处于历史同期绝对高位，来自于供应端的压力持续。近期油

脂冲高回落，振幅预计加剧。国际市场利好支撑，豆油01合约进一

步深跌的概率预计不大，回调企稳后继续关注做多机会。豆油01合

约支撑位关注8500-8540元/吨，上方压力位关注8900-8950元/吨

； 

 

菜油：周二菜油期货低开低走，午后有所拉升，跌幅收窄，主力合

约OI2611报收10281元/吨，涨跌幅为-152或-1.46%。加美贸易谈

判破裂，EPA延长RFS可再生燃料标准合规证明，市场担忧未来消

费需求。且媒体消息闻加拿大农业部上调油菜籽产量，丰产预期打

压供需前景，叠加加菜籽临近收割，利空扰动触发ICE菜籽多头获利

平仓，加菜籽期价连续大幅回调，进口加籽成本端压力骤增，菜油

低开低走跟随外盘走弱。菜油前期在低库存及天气升水逻辑下持续

领涨油脂，情绪充分释放后近日持续减仓、资金明显净流出。现货

方面，价格上涨后下游接货意愿走弱，价格波动加剧，国内新增远

期买船消息强化供应转松预期，华东地区库存边际走升，菜油短时

存在一定回调压力。但基差坚挺未松动，现货偏紧格局未改，限制

下方空间。短期高位回落整理、中长期偏多逻辑未破坏。操作上等

待油脂回调企稳后，考虑逢低做多，近强远弱下11/1月正套逻辑延

续。OI2611合约下方支撑位关注9950-10000，上方压力位关注1

0650-10700。 

 

棕榈油：周二，棕榈油主力01合约午后收于10079（日变动-66或-

0.65%） 。国际原油及油脂价格下跌，拖累马棕油盘面走弱，带动

连盘棕榈油回调，午后收长下影线。而前期提示的“三点一线”逻

辑持续，我们认为利多驱动大于利空，预计方向依旧向上。风险点

主要在于短期价格连续拉高后，价格振幅或加剧，叠加国内外宽松

的棕榈油库存，注意节奏性风险。弱现实强预期持续，关注棕榈油

01合约做多机会。棕榈油2701合约短期关注9700-9750区间支撑

，压力位关注10400-10500元/吨； 

 

豆二、豆粕：周二，美豆主力合约震荡调整，午后暂收于1223美分

/蒲附近。豆粕主力01合约，午后收于3245（日变动13或0.40%）

；豆二主力11合约，午后收于4002（日变动2或0.05%）。受国际
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油脂走弱影响，CBOT大豆偏弱调整，近期对于豆二及豆粕价格形

成偏空影响。目前PF单产上调与最新美豆优良率下滑存在一定的博

弈，重点放在9月USDA供需报告对于美豆单产的调整，CBOT大豆

主力合约支撑位关注1200-1215美分/蒲。国内豆类商品供应依旧

较为充足，利好驱动主要来自于国际市场的传导。豆粕主力合约震

荡调整后仍有望偏强运行。国内外基本面扰动，豆二及豆粕01合约

短期或震荡调整，中长期或易涨难跌，企稳后继续关注做多机会。

豆粕01合约支撑位关注3150-3160，压力位关注3300-3350。豆二

11合约下方支撑关注3890-3920，上方压力关注4100-4130元/吨

； 

 

菜粕：周二菜粕窄幅震荡、逆势微涨，RM2611报收2243元/吨，

涨跌幅为3或0.13%，盘面缩量减仓微涨，逆菜油走强、表现抗跌。

ICE菜籽持续回调、进口加籽CNF回落，成本端下移直接压低菜粕

估值，盘面承压。进口菜籽陆续到港，油厂开机小幅回升，且市场

听闻新增菜籽买船消息，下游采购谨慎，供需压力有所加剧。蛋白

粕整体反弹动能不足，制约菜粕上方空间。但菜粕油厂库存处低位

、总库存持续去化，水产养殖旺季刚需仍存，限制下方空间。今日

菜粕逆势翻红、油粕比收窄。综合看，菜粕自身利多驱动不足，短

期随外盘及豆粕波动，由于菜油涨幅过高面临调整力度较大，油粕

比出现小幅修复，但油强于粕的大趋势难改。RM2611合约区间操

作为主，油粕比暂时观望，等待油脂回调企稳，01合约多豆粕空菜

粕的策略仍可考虑持续。M2611合约合约下方支撑关注2130-215

0，上方压力位关注2280-2300。 

 

玉米、玉米淀粉：周二期价震荡整理。外盘市场来看，北半球玉米

处于生长关键期，ProFarmer调查数据反映美玉米单产不佳，美玉

米优良率表现不佳以及黑海谷物运输中断风险，继续支撑期价，不

过美玉米高库存压力仍存，将制约其持续上行空间，整体维持偏强

震荡预期。国内玉米市场来看，近期期价偏强原因主要围绕两个方

面，一是天气预期差，华北地区以及东北部分区域有天气干扰，产

量预期较前期收敛，二是宏观情绪扰动，摩根大通的报告提到202

7年粮价可能在地缘冲突和厄尔尼诺影响下，有所抬升，目前资金

对于农产品的关注度比较高，带动盘面低位大幅回升，不过供需面

压力仍存，持续性向上动力存疑，现货端跟涨动力不足，暂时以反

弹对待，不认为市场已经反转，期价进一步上行空间或有限。操作

上建议以反弹做空思路为主。玉米11合约支撑区间2150-2160，压

力区间2300-2320；玉米淀粉11合约支撑区间参考2450-2460，压

力区间2620-2630。期权操作建议考虑卖出宽跨式组合策略。 

 

豆一：周二，豆一主力11合约跌破5000元/吨重要关口，午后收于

4987（日变动-44或-0.87%） 。日内豆一宽幅震荡，振幅加剧，

持仓量下降。前期豆一连续拉涨，引发期现卖套保驱动，对于盘面
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形成一定的抑制。基本面来看，目前市场对于我国大豆产区播种面

积与大豆生长状况同样存在担忧，利好驱动持续，豆一预计难有大

跌。供应扰动，豆一短期振幅加剧。豆一多单考虑部分减持，回调

企稳后依旧考虑以偏多操作为主，不建议偏空操作。豆一11合约短

期关注5200-5250元/吨区间压力位，支撑位关注4870-4900元/吨

； 

 

生猪：周二，生猪期价延续增仓大幅下挫，本周出栏量环比增加，

供应压力再度上升，现货价格同步止涨调整，全国均价11.05元/公

斤，环比跌0.03元/公斤左右。8月份厄尔尼诺题材提振农产品指数

强势上涨，但生猪期价连续反弹后迎来调整，近月减仓大跌，09合

约当前仍存在一定期现回归压力。仔猪价格回落至200元/头，自繁

自养出栏当前亏损仍然在270元/头左右。7月末国家统计局发布二

季度数据显示，能繁母猪存栏3780万头，同比减少263万头，下降

6.5%，降幅比一季度扩大3.2个百分点，目前为正常保有量3750万

头的100.8%，基础产能合理调减，但此前市场对于能繁的实际去化

力度持怀疑态度，远月生猪期价对现货升水收窄。生猪当前供需环

比仍保持改善，现货8月份末仍然存在反弹预期，母猪淘汰进度继

续加快，强化远端周期反转预期。交易上，当前生猪期货远月合约

对近端现货及近月合约维持小幅升水，中期等待产能去化进一步确

认，远月升水可能持续恢复。前期空近多远逐步离场，2611合约参

考支撑位11500-11800，参考压力位12500-12800区间震荡，谨

慎投资者暂时观望，激进投资者等待现货压力释放后养殖成本附近

轻仓逢低买入附近2611合约，周期见底反转可能不会一蹴而就，建

议逢低买入为主，避免追涨。期权持有备兑看涨策略组合，即持有

期货多头+卖出深度虚值看涨期权。关注农产品板块系统性波动； 

 

鸡蛋：周二，鸡蛋期价低开高走，远月合约止跌，当前远月合约对

现货贴水扩大。本周鸡蛋现货价格重拾涨势，季节性消费旺季延续

。期货市场市场博弈激烈，10及11合约跌回震荡区间下沿，01合约

绝对价格回到养殖成本附近。本周现货产区均价4.75元/斤，环比涨

0.10元/斤。近期期价波动率处于历史同期高位水平，市场重回中秋

节旺季博弈，当前剧烈中秋节一个月，蛋价仍存在反弹预期。7月

份鸡蛋期价跟随农产品指数大幅回落后，期现货价差出现明显收敛

，远月合约呈现对现货深度贴水，一定程度可能限制远月合约的调

整深度。当前行业鸡蛋平均现金成本跟随玉米及豆粕价格环比反弹

至3.0-3.15元/斤，养殖利润环比回升，处于同期新高，养殖户集体

延迟淘汰的情况下，老鸡日龄持续走高，9月份需要观察现货的高

点以及养殖户淘鸡状况，当前普遍性的延迟淘鸡可能导致中秋节后

出现踩踏风险上升。期价上，鸡蛋远月旺季合约对当前现货迅速收

敛，谨慎投资者空单逢低可逐步止盈，激进投资者持有买9抛10或

空10多11。2610合约参考支撑位3600-3700点，参考压力位4050
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-4150点。风险点：消费不及预期、中美关系、商品系统性波动，

禽流感，饲料价格，蔬菜价格。 
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第一部分板块策略推荐 

一、行情研判 

表1：饲料&养殖&油脂产业链商品逻辑汇总 

板块 品种 市场逻辑（供需） 支撑位 压力位 行情研判 参考策略 
参考 

星级 

油料 

豆一11 

豆一套保需求增加，多空博弈激烈

。而新季国产豆生产成本上移、且

产量存在担忧，短期振幅加剧。 

 

4870-4900 5200-5250 宽幅震荡 暂时观望 - 

豆二11 

美豆优良率进一步下降。新季美豆

供需收紧，升贴水坚挺，远期看涨

思路不变。短期美国生柴政策扰动

，美豆油下跌带动美豆走弱，豆二

走势承压。 

 

3890-3920 4100-4130 震荡调整 暂时观望 - 

油脂 

豆油01 

国内豆油继续累库，弱现实持续。

美国生柴政策扰动，美豆油走弱使

美豆阶段性承压。美豆供需预期收

紧，中长期看涨思路不变。连盘豆

油或先抑后扬。 

8500-8540 8800-8850 先抑后扬 企稳做多 ☆ 

菜油11 

外盘菜籽回调成本支撑减轻，但现

货偏紧格局未改，等待油脂回调企

稳后延续偏多思路 

 

9950-10000 10650-10790 震荡上涨 回调做多 ☆ 

棕榈油

01 

天气、生柴、出口预期均向好发展

，棕榈油或延续涨势，短期振幅或

加剧，注意持仓风险。 

9500-9550 10400-10500 宽幅震荡 回调做多 ☆ 

蛋白 

豆粕01 

美豆优良率进一步下降。新季美豆

供需收紧，升贴水坚挺。短期美国

生柴政策扰动，美豆油下跌带动美

豆走弱，豆粕走势承压。 

 

3150-3160 3300-3350 震荡上涨 
轻仓持多 

 
☆ 

菜粕11 

豆粕走强支撑，刚需托底，自身驱

动不足，跟随加菜籽及豆粕走势 

 

2130-2150 2280-2300 区间震荡 
区间操作 

 
- 

能量及副

产品 

玉米11 

产区天气扰动，叠加情绪面刺激，

期价低位回升，不过持续性存疑，

谨慎看待反弹空间 

2150-2160 2300-2320 先扬后抑 反弹做空 - 

淀粉11 

现货市场表现稳定，期价跟随成本

玉米反弹，谨慎看待反弹空间反弹

空间 

2450-2460 2620-2630 先扬后抑 反弹做空 - 

养殖 生猪11 期现价差开始回归 11800-12000 12600-12800 低位反弹 
多单持有持

有 
☆ 
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鸡蛋10 消费旺季预期+开产增加 3700-3800 3950-4050 宽幅震荡 逢高做空 - 

资料来源：方正中期研究院 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

二、商品套利 

表2：饲料&养殖&油脂商品套利 

版块 跨期 当前值 前值 涨跌 参考策略 参考目标位 
参考 

星级 

油料 

豆9-1 -87 -82 -5 反套 -100至-120 ☆ 

豆二9-1 -102 -67 -35 
反套 

 
-80至-90 ☆ 

油脂 

豆油9-1 -13 20 -33 反套 -50至0 ☆ 

菜油11-1 181 204 -23 正套 280-300 ☆ 

棕榈油9-1 -462 -434 17 反套 -380至-400 ☆ 

蛋白 
豆粕9-1 -50 -48 -2 反套 -80至-100 ☆ 

菜粕11-1 -34 -37.00 3 观望 - - 

能量及副产品 
玉米11-1 -15 -17 2 观望 - - 

淀粉11-1 -31 -30 -1 观望 - - 

养殖 
鸡蛋9-1 563 623 -60 正套 -  - 

生猪9-1 -1250 -1230 -20 观望 - - 

正套：买近卖远    反套：卖近买远 

版块 跨品种 当前值 前值 涨跌 参考策略 参考目标位 
参考 

星级 

油脂 

01豆油-棕油 -1315 -1340 25 偏多操作 
-1100至-100

0 
☆ 

01菜油-豆油 1336 1403 -67 暂时观望 1400-1650 ☆ 

01菜油-棕油 21 63 -42 暂时观望 100-500 ☆ 

蛋白 01豆粕-菜粕 968 960 8 偏多操作 980-1000 - 

油粕比 
01豆类油粕比 2.70 2.72 -0.02 暂时观望 - - 

11菜系油粕比 4.58 4.66 -0.08 暂时观望 - - 

能量及副产品 11淀粉-玉米 298 294 4 逢低做多逢低做多 - - 

资料来源：方正中期研究院   

三、基差与期现策略 

表3：  

版块  品种  
现货价  

 
涨跌  主力合约基差 涨跌  
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油料 

豆一 4600 4600 -387 94 

豆二 3950 3950 -162 -2 

花生 7400 7400 -342 80 

油脂 

豆油 9000 9000 96 -19 

菜油 10750 -200 469 -35 

棕榈油 9630 -210 -449 -144 

蛋白 
豆粕 3100 0 -125 -125 

菜粕 2320 -20 77 -28 

能量及副产品 
玉米 2300 0 -81 -21 

淀粉 2740 0 57 9 

养殖 

生猪 

 
11.00 

（元/公斤） 

-0.11 

（元/公斤） 

 

-685 

 
195 

鸡蛋 4.80 
（元/斤） 

0.11 
（元/斤） 

1638 
（元/500kg） 

25.00 
（元/500kg） 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分重点数据跟踪表 

一、油脂油料 

（一）日度数据 

表4：油脂油料进口成本数据表 

日度数据-进口成本 

 

大豆船期 
到岸升贴水 

（美分/蒲式耳） 

CBOT大豆期价 

（美分/蒲式耳） 

 

CNF到岸价格 

（美元/吨） 

 

大豆进口到岸完税价 

（元/吨） 

 

榨利为0时 

豆粕成本（元/吨） 

巴西2月 160.47 
（8.00） H 

516.23 
（-2.39） 

3947.82 
（-26.97） 

2877.79 
（-34.73） 

巴西3月 
120.47 
（8.00） 

 
H 

503.92 
（-1.74） 

 

3848.28 
（-22.07） 

 

2751.47 
（-28.50） 

 

巴西4月 
115.19 
（8.00） 

 
K 

501.98 
（-1.74） 

3824.70 
（-22.99） 

2721.55 
（-29.67） 

巴西5月 125.19 
（6.00） K 

505.65 
（-2.48） 

3844.14 
（-28.09） 

2746.22 
（-36.14） 

巴西6月 139.74 
（9.00） K 512.38 

（-0.92） 
3885.07 

（-16.48） 
2810.54 

（-19.42） 

巴西7月 159.74 
（10.00） N 519.73 

（-0.55） 
3930.08 

（-14.32） 
2867.65 

（-16.69） 

巴西8月 
249.52 
（0.00） 

 
N 

530.76 
（-2.48） 

4000.85 
（-8.60） 

 

3124.45 
（-14.98） 

巴西9月 
299.52 

（10.00） X 
559.88 

（-1.93） 
4319.10 

（-25.01） 
3302.19 

（-27.03） 

巴西10月 
308.07 

（13.00） X 
563.02 

（-0.83） 
4333.22 

（-17.45） 
3320.11 

（-17.44） 

巴西11月 
310.07 
（5.00） X 

563.76 
（-3.76） 

4330.01 
（-38.26） 

3316.03 
（-43.86） 

阿根廷5月 175.68 K 498.95 3917.15 3108.19 
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（0.00） 

 
（3.40） 

 
（21.16） 

 
（24.76） 

 

阿根廷6月 
170.68 
（0.00） 

 
N 

471.94 
（-0.73） 

 

3689.29 
（-3.83） 

 

2867.28 
（9.20） 

 

阿根廷7月 
170.68 

（0.00） N 
476.99 

（6.89） 

 

3720.97 

（49.71） 
2867.28 

（14.13） 

阿根廷8月 
194.68 

（-7.00） X 
495.18 

（-0.64） 
3866.57 

（0.68） 
3081.95 

（5.59） 

阿根廷9月 259.24 
（24.00） X 

545.08 
（3.22） 

4207.58 
（14.13） 

3438.20 
（23.52） 

阿根廷10月 259.52 
（20.00） X 545.18 

（1.74） 
4199.07 
（2.29） 

3426.87 
（7.75） 

美湾4月 258.73 

（0.00） 
K 

522.11 

（-4.96） 

4105.18 
(-36.30) 

 

3132.09 
（-41.56） 

 

美湾5月 
271.45 

（0.00） K 
534.14 

（3.40） 

4186.37 

(20.82) 

 

3214.27 
（23.06） 

 

美湾6月 
289.51 
（2.00） K 

518.45 
（-2.20） 

4420.07 
（-16.96） 

3544.85 
（-7.02） 

美湾7月 
299.51 

（0.00） N 
519.27 

（-0.74） 
4425.55 

（-3.76） 
3581.99 

（9.55） 

美湾8月 
282.06 

（0.00） 
X 

541.71 

（-2.02） 
4617.29 

（-14.55） 
3752.60 

（-25.69） 

美西8月 270.76 
（0.00） X 

477.39 
（-5.78） 

4704.86 
（-57.04） 

4000.18 
（-59.78） 

菜籽船期 到岸升贴水 

ICE菜籽期价 

（加元/吨） 

 

CNF价格 

（美元/吨） 

 

菜籽到港完税价 

（元/吨） 

 

  

10月 
63.04 

（0.00） 

 

770.60 

（-28.50） 

 

622.81 

（-20.70） 

 

5367.01 

（-175.08） 

 
  

11月 63.77 
（0.00） 

770.60 
（0.00） 

623.53 
（-20.70） 

5373.15 
（-175.08）   

12月 
62.72 

（0.00） 
779.40 
（0.00） 

628.88 
（-21.06） 

5418.35 
（-178.15）   

1月 
65.63 

（0.00） 
779.40 
（0.00） 

631.78 
（-21.07） 

5442.93 
（-178.15）   

2月 61.27 
（0.00） 

786.30 
（0.00） 

632.44 
（-21.13） 

5448.46 
（-178.76）   

3月 
64.99 

（0.00） 
786.30 
（0.00） 

636.16 
（-21.14） 

5479.97 
（-178.76）   

5月 
79.91 

（-0.22） 

 

756.40 
（16.30） 

 

632.61 
（9.40） 

 

5544.53 
（91.8291.82） 

 
  

9月 
63.32 

（0.00） 

 

770.60 

（-28.50） 

 

623.08 
(-20.70) 

 

5369.32 

（-175.08） 

 
  

9月 
63.32 

（0.00） 

 

770.60 
（-28.50） 

 

623.08 
(-20.70) 

 

5369.32 
（-175.08） 

 
  

棕榈油船期 FOB离岸价  CNF价格  
棕榈油到岸完税

价  
大商所棕榈油期价   

9月 1205 
（-20） 

1243 
（-20） 

9987 
（-159） 

9617 
（-94）   



 

第6页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

    

10月 
1225 

（-20） 

 

1263 

（-20） 

 

10147 

（-159） 

 

9666 

（-76） 

 
  

11月 
1240 

（-20） 

 

1278 
（-20） 

10266 
（-159） 

 

9766 
（-64） 

 
  

1月 
1280 
(-15) 

 

1318 
（-15） 

 

10586 
（-119） 

 

10079 
（-66） 

 
  

2月 
1280 

（-15） 

 

1318 

（-15） 

 

10586 

（-119） 

 

10203 

（-69） 

 
  

5月 
1285 

（-15） 

 

1323 
（-15） 

 

10626 
（-119） 

 

10309 
（-82） 

 
  

资料来源：同花顺ifind、方正中期研究院 

 
 
 

（二）周度数据 

表5：油脂油料周度数据表 

油脂油料周度数据表 

品种 库存（变动） 开机率 

豆类 

大豆（港口）907.23（7.79） 

豆粕（油厂）110.98（-4.40） 
豆油（港口）97.30（-1.20） 

 

61.00% 
（4.00%） 

菜籽 

菜籽（沿海油厂）28.14（-5.44） 

菜粕（沿海地区）3.60（1.05） 

菜油（华东商业）34.80（3.20） 

 

28.03% 
（-7.59%）  

棕榈油 库存87（1） - 

花生 
花生库存183340（-24670） 
花生油库存43400（-330） 

 

20.16% 
（0.00%） 

 
资料来源：汇易网、方正中期研究院   

二、饲料 

（一）日度数据 

表6：进口玉米成本数据表 

国家 月份 CNF（美元/吨） 到岸完税成本（进口关税1%） 对美征收额外关税 

阿根廷 9月 272 2072.8  

阿根廷 10月 279 2124.6  

巴西 9月 291.2.2 2214.92  

美湾 9月 310.38 2356.89 2584.3 

美西 9月 296.28 2252.52 2469.6 

资料来源：汇易网、方正中期研究院 
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（二）周度数据 

表7：玉米及玉米淀粉周度数据表 

玉米及玉米淀粉周度数据表 

指标名称 当期值 环比变化 同比变化 

深加工企业玉米消耗量（万吨） 113.13 0.94 12.92 

深加工企业玉米库存（万吨） 284.90 -23.80 -29.80 

淀粉企业开机率（%） 58.22 -3.07 5.92 

淀粉企业库存（万吨） 132.10 2.15 132.10 

资料来源：方正中期研究院 

三、养殖 

表8：生猪现货日度数据 

生猪现货价格（元/

公斤）  

地区  2026-08-25 2026-08-24 涨跌  

河南 11.07 11.12 -0.05 

湖北 11.01 11.08 -0.21 

河北 10.90 11.02 -0.12 

江苏 11.18 11.26 -0.08 

湖南 10.91 10.91 0.00 

云南 10.98 11.03 -0.05 

广西 10.64 10.68 -0.04 

广东 11.97 11.97 0.00 

四川 11.08 11.11 -0.03 

吉林 10.43 10.63 -0.20 

内蒙 10.61 10.68 -0.07 

资料来源：同花顺、方正中期研究院 

 

表9：鸡蛋现货日度数据 

鸡蛋现货价格（元/斤） 

地区  2026-08-25 2026-08-24 涨跌  

河北 4.80 4.69 0.11 

湖北 5.51 5.44 0.07 

山东 5.20 5.20 0.00 

陕西 5.50 5.50 0.00 

广东 5.30 5.30 0.00 

北京 5.57 5.45 0.12 

淘汰鸡现货价格（斤）  全国平均 6.07 6.24 -0.17 

蔬菜价格指数 山东定基 130.98 129.71 0.98% 

资料来源：同花顺、方正中期研究院 

 

表10：生猪周度重点数据 

生猪市场重点周度数据（数据来源：方正中期研究院、钢联、卓创、涌益、同花顺） 

分类   8月22日 8月15日 环比 同比 

现货价格 

淘汰母猪价格 
7.06 

   
7.16 

   
-1.40% -30.24% 

淘汰母猪对肥猪折
价率 59% 59% -0.44% -46.06% 

外三元仔猪(7KG)周

均价 152.50  160.28  -4.85% -57.45% 
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外三元生猪周均价 11.14  11.34  -1.76% -19.04% 

钢联标肥猪价差 -0.99  -1.05  -5.71% -0.51  

养殖成本及利润 

育肥猪饲料均价 3.35  3.34  0.30% 0.30% 

外购仔猪出栏成本 11.33  11.39  -0.53% -3.42  

自繁自养出栏成本 12.48  12.49  -0.08% -0.87  
外购育肥利润（元/

头） -163.38  -248.08  84.7 51.35  

自繁自养利润（元/

头） 
-86.09  -153.75  67.66 -76.90  

猪粮比价 
4.70 

   
4.68 

   
0.43% -19.38% 

出栏体重（kg） 

生猪屠宰均重（卓创

） 
123.88 

   
123.96 

   
-0.08 0.08  

生猪出栏均重（钢联

） 
123.02 

   
122.75 

   
0.27 -0.36  

生猪出栏均重（涌益

） 
127.56 

   
127.28 

   
0.28 -0.26  

屠宰数据 

卓创周度出栏量（万
头） 93.25  95.94  -2.81% 10.69% 

卓创周度屠宰量（万
头） 

86.13 

   
84.38 

   
2.08% 0.63% 

钢联屠宰毛利（元/
头） 

-14.60  -13.50  -1.1 5.30  

卓创屠宰开机率(%) 35.2 35.39 -0.54% 1.54% 
卓创冻品库存率（%

） 
27.35 27.62 -0.98% 8.26  

钢联屠宰后均重 92.27 92.26 0.01% 1.16% 

资料来源：方正中期研究院 

 

表11：鸡蛋周度重点数据 

鸡蛋周度重点关注数据变化（卓创、同花顺、Wind、方正中期研究院） 

分类 数据项 8月22日 8月15日 环比 同比 

供应端 

产蛋率（%） 90.41 90.43 
-0.02 

   
0.02  

大中小码占比（%
） 

大码 44.67 43.33 1.34  0.00  

小码 12.66 13.62 
-0.96 

   
0.00  

中码 42.67 43.05 
-0.38 

   
0.00  

淘汰鸡鸡龄（日） 545 541 4.00  
45.00 

   

淘汰鸡出栏量（万羽） 2229 2113 5.49% 54.58% 

需求端 

代表市场销量（千吨） 6928 6864 0.93% -6.87% 

库存 
生产环节（天） 0.94 0.95 

-0.01 

   
-0.12 

   

流通环节（天） 1.01 1.02 
-0.01 

   
-0.13 

   

利润 
养殖利润（元/斤） 1.85 1.38 0.47  1.93  

蛋料比 3.46 3.37 0.09  1.03  

相关现货价格 
蛋鸡苗价格（元/羽） 4.05 4.1 

-0.05 

   
0.85  

肉鸡苗价格（元/羽） 3.34 3.43 
-0.09 

   
-0.24 
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白羽肉鸡价格（元/公斤） 6.84 7.21 
-0.37 

   
-0.49 

   

817肉杂鸡价格（元/公斤） 7.21 7.31 
-0.10 

   
-1.06 

   

毛鸭价格（元/公斤） 7.61 7.32 0.29  
-0.72 

   

生猪价格（元/公斤） 11.17  10.97  0.20  
-3.00 

   
资料来源：方正中期研究院 

 
 
 
 

 
 
 
 

第三部分基本面跟踪图 

 

一、养殖端（生猪、鸡蛋） 

图1：期货收盘价(11月交割):生猪LH 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：期货收盘价(活跃):鸡蛋 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图3：生猪现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图4：仔猪价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图5：市场价:猪肉:全国 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图6：现货价:鸡蛋  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：主产区平均价:蛋鸡苗 图8：主产区平均价:淘汰鸡 

 

 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、油脂油料 

（一）大豆 
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图9：美国大豆:种植进度 图10：美国严重及以上干旱面积比例（D2及以上） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：到岸升贴水:巴西大豆:近月船期 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图12：大豆进口到岸完税价（元/吨） 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图13：大豆:库存量:全国港口 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 

（一）棕榈油 

图14：马来西亚棕榈油月度产量 图15：马来西亚棕榈油出口数量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图16：马来西亚棕榈油期末库存量 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：进口对盘毛利:棕榈油(24度) 图18：棕榈油进口数量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：国内棕榈油库存 图20：棕榈油日度成交情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：1月豆棕价差 图22：1月菜棕价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图23：棕榈油广东1月基差 图24：棕榈油广州5月基差 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 
 

（二）豆油 

图25：NOPA：美豆:压榨量 图26：美豆油库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：国内大豆油厂开机率:全国总计 图28：油厂库存量:豆油:全国 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：成交量:一级豆油:总计 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图30：豆油9-1价差 图31：豆油黄埔1月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图32：豆油1-5价差 图33：豆油黄埔5月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图34：豆油5-9价差 图35：豆油黄埔9月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、饲料端 

（一）玉米 

图36：收盘价:玉米11月 图37：现货价:玉米 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图38：11月基差 图39：9月基差  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图40：玉米11-9 图41：11月玉米淀粉-玉米 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图42：玉米:库存:南方港口 图43：玉米:库存:北方港口 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图44：玉米进口量 图45：谷物及谷物粉:进口数量:当月值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图46：全国深加工企业玉米消耗量 图47：全国深加工企业玉米库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图48：吉林地区玉米乙醇加工利润 图49：黑龙江地区玉米乙醇加工利润 

  
资料来源：同花顺，钢联农产品, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，钢联农产品, 方正中期研究院 

 

（二）玉米淀粉 
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图50：收盘价:玉米淀粉11月 图51：现货价:玉米淀粉:吉林长春 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图52：玉米淀粉11月基差 图53：玉米淀粉9月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图54：全国玉米淀粉企业开工率 图55：全国玉米淀粉企业库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图56：山东面粉-玉米淀粉 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图57：吉林省玉米淀粉周度毛利 图58：山东省玉米淀粉周度毛利 

  
资料来源：同花顺，卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，卓创资讯, 方正中期研究院 

（三）菜系 

图59：菜粕现货行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图60：进口四级菜油现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图61：菜粕9月南通基差 图62：菜粕1月南通基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图63：菜油9月南通基差 图64：菜油1月南通基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图65：沿海油厂菜籽库存 图66：沿海油厂菜粕库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图67：菜籽油:库存量:主要油厂:沿海地区 图68：菜籽:压榨量:主要油厂:沿海地区:合计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图69：国内油菜籽压榨利润 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图70：沿海地区菜粕提货量 图71：沿海地区菜油提货量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（四）豆粕 

 

图72：大豆:库存量:全国港口 图73：库存:豆粕:国内主流油厂:合计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图74：基差:豆粕01月 图75：基差:豆粕05月 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图76：基差:豆粕09月 图77：豆粕盘面基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图78：豆粕1-5价差 图79：豆粕3-5价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图80：豆粕5-9价差 图81：豆粕9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图82：豆粕11-1价差 图83：01合约豆油/豆粕 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图84：05合约豆油/豆粕 图85：09合约豆油/豆粕 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图86：豆粕-菜粕期货价差-1月合约 图87：豆粕-菜粕期货价差-5月合约 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图88：豆粕-菜粕期货价差-9月合约 图89：豆粕-菜粕现货价差-南通 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分饲料养殖油脂期权情况 

图90：豆粕期权波动率 图91：豆一期权历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图92：菜粕历史波动率 图93：菜油历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图94：豆油波动率 图95：棕榈油波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图96：玉米期权成交量 图97：玉米期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图98：玉米期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分饲料养殖油脂仓单情况 
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图99：菜粕仓单情况 图100：菜油仓单情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图101：豆油仓单数量 图102：棕榈油仓单数量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图103：仓单数量:豆一 图104：仓单数量:豆粕 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图105：注册仓单数量:玉米指数 图106：注册仓单数量:玉米淀粉指数 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图107：生猪期货仓单量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图108：生猪指数持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图109：仓单数量:鸡蛋 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图110：鸡蛋指数持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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