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产业逻辑回归，钢价震荡走弱 

核心观点 

螺纹钢：期现价格有所走弱，主力期价录得 0.95%周跌幅，量增仓

缩，短期均线指标转向空头排列，基差持续走强。 

螺纹钢供需两端有所变化，库存去化良好，建筑钢厂生产趋稳，

螺纹钢周产量环比增 4.75 万吨，供应有所回升但依旧位于低位，给予

钢价支撑，但品种吨钢利润良好，后续仍有增量空间，关注后续变

化。与此同时，螺纹钢需求有所改善，周度表需环比大增，但高频每

日成交表现偏弱，两者继续位于近年来同期低位，且下游未有实质性

变化，淡季来临后续需求仍易走弱，继而拖累钢价。总之，供稳需增

局面下螺纹钢基本面有所改善，给予钢价支撑，但淡季需求预期走

弱，产业矛盾仍难缓解，现实逻辑主导下钢价易承压、震荡偏弱运

行，关注需求变化情况。 

热轧卷板：期现价格转弱运行，主力期价录得 0.78%周跌幅，量增

仓缩，短期均线指标转向空头排列，基差持续走强。 

热轧卷板供需格局有所改善，库存再度去化，板材钢厂生产弱

稳，热卷周产量环比降 3.75 万吨，供应持续收缩，但品种吨钢利润尚

可，且库存水平不低，供应端压力并未缓解，且需提防铁水回流。与

此同时，热卷需求有所好转，周度表需环比增 10.41 万吨，而高频每

日成交则是延续高位回落，且主要下游冷轧产业矛盾未解，热卷需求

隐忧未退，相对利好则是海外高价带来出口改善预期。目前来看，供

弱需增格局下热卷基本面有所改善，给予钢价支撑，但需求隐忧未

退，且库存去化压力偏大，产业逻辑主导下预计热卷继续承压震荡偏

弱运行，关注需求表现情况。 
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1 市场回顾 

1.1 现货弱稳运行 

钢市基本面虽有所改善，但市场情绪趋弱，钢材现货价格弱稳运行。全国

主要城市螺纹钢均价报收于 3490 元/吨，周环比小幅上涨 6 元；热轧板卷全国

均价报收于 3476 元/吨，周跌幅为 16 元，表现要弱于建材。 

表 1 现货价格变化情况 

 

数据来源：Wind、Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 1 螺纹钢现货价格走势 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 2 热轧卷板现货价格走势 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

1.2 期价震荡回落，基差持续走强 

钢市基本面虽有所改善，但市场情绪趋弱，钢材期价震荡回落，螺纹钢、

热轧卷板主力有所下跌，短期均线指标维转向下行。与此同时，钢材期现价格

均走弱，且期货表现偏弱，基差持续走强。 

表 2 钢材主力期价周度涨跌幅 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

  

上周末值 涨跌幅 上月末值 涨跌幅 上年末值 涨跌幅 同期值 涨跌幅

上海 3,320 3,320 0.00% 3,260 1.84% 3,300 0.61% 3,240 2.47%

天津 3,400 3,400 0.00% 3,310 2.72% 3,170 7.26% 3,230 5.26%

全国均价 3,490 3,484 0.17% 3,415 2.20% 3,324 4.99% 3,353 4.09%

上海 3,470 3,490 -0.57% 3,430 1.17% 3,270 6.12% 3,300 5.15%

天津 3,380 3,400 -0.59% 3,310 2.11% 3,180 6.29% 3,230 4.64%

全国均价 3,476 3,492 -0.46% 3,414 1.82% 3,290 5.65% 3,354 3.64%

螺纹钢

（HRB400E，

20mm）

热轧卷板

（4.75mm）

品种 当前值
周度变化 月度变化 年度变化 同期变化

收盘价
周涨跌幅

(%)
周内最高价 周内最低价 成交量 周量差 持仓量 周仓差

3,232 -0.95 3,298 3,226 4,365,620 1,992,647 2,021,601     -122,940

3,446 -0.78 3,513 3,442 2,797,408 1,199,027 2,028,772       -70,562

活跃合约

螺纹钢

热轧卷板
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图 3 螺纹钢主力期价日 K线 

 

数据来源：博易大师、宝城期货金融研究所 

图 4 热轧卷板主力期价日 K线 

 

数据来源：博易大师、宝城期货金融研究所 

图 5 螺纹钢 10合约期现价差（上海现货，%） 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 6 螺纹钢 01 合约期现价差（上海现货，%） 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 7 热轧卷板 10合约期现价差（上海，%） 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 8 热轧卷板 01 合约期现价差（上海，%） 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 
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2 钢材供需格局迎改善 

2.1 钢材供应高位趋稳 

钢厂生产平稳，高炉开工率和产能利用率维持高位。钢联 247 家钢厂高炉

开工率为 83.52%，周环比增 0.26%，同比降 0.63%；高炉炼铁产能利用率为

89.72%，周环比增 0.16%，同比降 2.04%。 

图 9 全国 247家高炉开工率 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 10 全国 247 家高炉产能利用率 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

短流程钢厂生产弱稳，电炉开工率和产能利用率延续高位运行。全国 94 家

独立电弧炉钢厂开工率为 72.97%，周环比降 2.03%；产能利用率为 60.80%，周

环比增 0.81%。 

图 11 全国 94 家独立电弧炉厂开工率   

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

表内五大材产量增减互现。螺纹钢周产量环比增 4.75万吨至 201.40万吨，

低位有所回升，且后续存有增量空间；热轧卷板周产量为 296.86 万吨，环比降

3.75 万吨，持续回落且位于同期低位。 
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图 12 螺纹钢周产量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 13 热轧卷板周产量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

2.2 钢材需求有所改善 

钢材需求迎改善，韧性有待跟踪。螺纹钢周度表需为 242.52 万吨，环比增

44.71 万吨，迎来显著回升，但依旧位于同期低位，且持续性存疑；热轧卷板

周度表需为 307.50 万吨，环比增 10.41 万吨，再度回升但仍是同期低位。 

图 14 螺纹钢周度表需  

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 15 热轧卷板周度表需 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

下游行业变化不大，且投机需求趋弱，全国主要贸易商建材每日成交量周

均值为 9.87 万吨，环比降 17.00%，高位回落且依旧位于近年来同期低位，淡

旺季切换过程中后续仍将走弱，关注后续变化。 

图 16 全国建筑钢材成交量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 17 全国建筑钢材成交量周均值 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 
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热卷需求韧性趋弱。高频每日成交高位回落，周度均值为 42769 吨/日，周

环比降 14.46%，高位显著回落；主要下游行业冷轧周产量为 88.12 万吨，环比

降 0.14 万吨，延续弱稳运行。 

图 18 热轧卷板每日成交量（MA5） 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 19 冷轧卷板周度产量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

2.3 钢材库存良好去化 

螺纹库存持续去化，且降幅显著扩大，依旧高于去年同期，关注后续变化。

库存总量为 685.94 万吨，环比降 41.12 万吨；其中社库为 518.40 万吨，环比

降 28.82 万吨，厂库为 167.54 万吨，环比降 12.30 万吨。 

图 20 螺纹钢库存总量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 21 螺纹钢库存周度变化 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 22 螺纹钢社会库存 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 23 螺纹钢厂内库存 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 
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热卷库存再度降库，降幅尚可，继续位于近年来同期高位，去化压力偏大。

库存总量为 407.24 万吨，环比降 10.64 万吨；其中厂库降 4.06 万吨至 78.54

万吨，社库降 6.58 万吨至 328.70 万吨。 

图 24 热轧卷板库存总量 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 25 热轧卷板库存周度变化 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 26 热轧卷板社会库存  

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

图 27 热轧卷板厂内库存 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

2.4 钢厂盈利持续改善 

钢材价格虽有所走弱，钢厂盈利状况持续改善。钢联 247 家样本钢厂中盈

利钢厂占比为 64.07%，周环比增 3.90%，延续回升态势且高于去年同期水平，

同比增 4.76%。 

图 28 247家样本钢厂盈利占比 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 
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短流程钢厂盈利状况良好，盈利占比持续回升。全国 94 家独立电弧炉钢厂

产品盈利情况如下：43.20%的钢厂盈利，周环比增 1.60%，52.00%的钢厂持平，

4.80%的钢厂亏损，环比降 2.40%。 

图 29 全国 94 家独立电弧炉钢厂盈利状况 

 

数据来源：Mysteel、宝城期货金融研究所 

钢材价格有所走弱，品种吨钢利润小幅收缩，华东地区多数品种维持盈利

局面，即期成本核算下螺纹钢吨钢利润周环比减 12 元/吨，而热卷吨钢利润周

环比降 32 元/吨。 

图 30 华东螺纹吨钢利润走势 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

图 31 华东热卷吨钢利润走势 

 

数据来源：Wind、宝城期货金融研究所 

 

  



 

  钢材 | 周报 

 

专业研究·创造价值                        11 / 12       请阅读作者信息、作者声明、免责条款 
 

3 结论 

螺纹钢：供需两端有所变化，库存去化良好，建筑钢厂生产趋稳，螺纹钢

周产量环比增 4.75 万吨，供应有所回升但依旧位于低位，给予钢价支撑，但品

种吨钢利润良好，后续仍有增量空间，关注后续变化。与此同时，螺纹钢需求

有所改善，周度表需环比大增，但高频每日成交表现偏弱，两者继续位于近年

来同期低位，且下游未有实质性变化，淡季来临后续需求仍易走弱，继而拖累

钢价。总之，供稳需增局面下螺纹钢基本面有所改善，给予钢价支撑，但淡季

需求预期走弱，产业矛盾仍难缓解，现实逻辑主导下钢价易承压、震荡偏弱运

行，关注需求变化情况。 

热轧卷板：供需格局有所改善，库存再度去化，板材钢厂生产弱稳，热卷

周产量环比降 3.75 万吨，供应持续收缩，但品种吨钢利润尚可，且库存水平不

低，供应端压力并未缓解，且需提防铁水回流。与此同时，热卷需求有所好转，

周度表需环比增 10.41 万吨，而高频每日成交则是延续高位回落，且主要下游

冷轧产业矛盾未解，热卷需求隐忧未退，相对利好则是海外高价带来出口改善

预期。目前来看，供弱需增格局下热卷基本面有所改善，给予钢价支撑，但需

求隐忧未退，且库存去化压力偏大，产业逻辑主导下预计热卷继续承压震荡偏

弱运行，关注需求表现情况。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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