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本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅供参考，不构成任何投资建议，期市有风险，投资需谨慎

策略推荐

有色金属品种周度策略推荐

方向 策略与逻辑

期现套利 ◼ 无

跨期套利 ◼ 铜正套止盈：沪铜近远月价差收敛，正套可逐步止盈。

跨品种套利 ◼ 无

内外套利 ◼ 镍内外正套：镍进口窗口近期打开，可关注买伦镍卖沪镍内外正套机会。
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关键数据回顾

日期 2026/2/27 2026/3/2 2026/3/3 2026/3/4 2026/3/5 2026/3/6 较上期变化

铜 -250 -210 -190 -150 -140 -80 170

铝 -170 -170 -160 -150 -140 -120 50

锌 -55 -65 -105 -95 -75 -125 -70

镍 -4850 -2230 -3160 -4830 -3640 -4820 30

有色金属上海升贴水变化（元/吨）

日期 2026/2/27 2026/3/2 2026/3/3 2026/3/4 2026/3/5 2026/3/6 较上期变化

铜连一-连三 -430 -450 -290 -340 -210 -220 210

铝连一-连三 -145 -145 -135 -105 -110 -130 15

锌连一-连三 -90 -95 -100 -105 -95 -100 -10

铅连一-连三 -65 -40 -30 -25 -60 -55 10

镍连一-连三 -620 -580 -550 -740 -680 -650 -30

不锈钢连一-连三 -5 30 5 20 -5 15 20

有色金属跨月价差变化

日期 2026/2/27 2026/3/2 2026/3/3 2026/3/4 2026/3/5 2026/3/6 较上期变化

铜-锌 79210 79000 77730 77180 76560 76790 -2420

铝-铝合金 1105 1285 1155 1395 1395 1435 330

铝/氧化铝 8.69 8.82 8.52 8.91 8.86 8.73 0.04

镍/不锈钢 9.97 9.79 9.55 9.66 9.66 9.65 -0.31

有色金属品种价差变化

资料来源：Wind、国贸期货研究院
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关键数据回顾

有色金属品种库存变化-社会库存（万吨）

日期 铜 铝 铅 锌 镍 锡

2026/2/20 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2026/2/27 53.17 115.7 6.71 21.99 7.65 1.31

2026/3/6 57.72 125.6 6.72 25.63 8.45 1.31

较上周变化 8.6% 8.6% 0.1% 16.6% 10.5% -0.2%

日期 铜 铝 铅 锌 镍 锡

2026/2/20 241825 473550 286325 101550 287706 7675

2026/2/27 257675 463550 286100 96775 287976 7470

2026/3/5 284325 456875 285900 94975 287550 7775

较上周变化 10.3% -1.4% -0.1% -1.9% -0.1% 4.1%

有色金属品种库存变化-LME库存（吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院
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铜上海现货升贴水（元/吨） 铝上海现货升贴水（元/吨）

锌上海现货升贴水（元/吨） 不锈钢基差（元/吨）

期现套利
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资料来源：Wind、SMM、国贸期货研究院

◼ 无

-300

0

300

600

900

1200

11200

11900

12600

13300

14000

14700

元/吨 不锈钢基差 期货收盘价(活跃合约):不锈钢 304/2B 卷-毛边(无锡)平均价



本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅供参考，不构成任何投资建议，期市有风险，投资需谨慎

沪铜跨月价差（元/吨） 沪铝跨月价差（元/吨） 沪铅跨月价差（元/吨）

沪锌跨月价差（元/吨） 沪镍跨月价差（元/吨） 不锈钢跨月价差（元/吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院

跨期套利
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铜锌价差 铝-铝合金

铝/氧化铝 镍/不锈钢

跨品种套利
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➢ 镍/不锈钢：宏观避险情绪升温，印尼镍矿供应持续趋紧，高库存格局延续，镍价短期高位震荡；不锈钢原料价格坚挺，钢厂3月排产大增，近期社库小幅去化，不锈
钢短期震荡运行；镍不锈钢套利暂观望。
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铜现货进口盈亏（元/吨） 铝现货进口盈亏（元/吨） 锌现货进口盈亏（元/吨）

铅现货进口盈亏（元/吨） 镍现货进口盈亏（元/吨） 锡现货进口盈亏（元/吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院

内外套利
◼ 镍内外正套：镍进口窗口近期打开，可关注买伦镍卖沪镍内外正套机会。
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铜社会库存（万吨） 铝社会库存（万吨） 锌社会库存（万吨）

铅社会库存（万吨） 镍社会库存（万吨） 锡社会库存（万吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院
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铜仓单库存（吨） 铝仓单库存（吨） 锌仓单库存（吨）

铅仓单库存（吨） 镍仓单库存（吨） 锡仓单库存（吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院
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LME铜库存（吨） LME铝库存（吨） LME锌库存（吨）

LME铅库存（吨） LME镍库存（吨） LME锡库存（吨）

资料来源：Wind、国贸期货研究院
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资料来源：Wind、国贸期货研究院
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