
请阅读正文后的声明

农产品研究团队

研究员：余兰兰
021-60635732
yulanlan@ccb.ccbfutures.com

期货从业资格号：F0301101

研究员：林贞磊
021-60635740

linzhenlei@ccb.ccbfutures.co
m
期货从业资格号：F3055047

研究员：王海峰
021-60635727
wanghaifeng@ccb.ccbfutures.c

om
期货从业资格号：F0230741

研究员：洪辰亮
021-60635572
hongchenliang@ccb.ccbfutures
.com

期货从业资格号：F3076808

研究员：刘悠然
021-60635570
liuyouran@ccb.ccbfutures.com

期货从业资格号：F03094925

行业

豆粕

＃summary＃

日期

2025 年 3 月 5 日



请阅读正文后的声明 - 2 -

每日报告
1

一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

合约 前结算价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓量变化

豆粕2503 3552 3552 3586 3535 3548 -4 -0.11% 1544 9702 -1529

豆粕2505 2970 3001 3025 2944 2974 4 0.13% 3651982 2515495 -10915

豆粕2509 3028 3056 3088 3018 3063 35 1.16% 1020039 1525068 111389

数据来源：Wind，建信期货研究中心

外盘美豆 05 合约偏弱运行，主力合约跌至 1010 美分。今日我国公布了对美

反制的政策，其中对美大豆额外征收 10%的关税，消息公布后，主力合约午后开

盘冲高，随后回调。从基本面来看，对美加征关税使得大豆成本或提高 350 元/

吨左右，但后续是传统巴西豆到港的时期，近月还是以巴西豆定价为主，影响力

度不大。而后续合约特别是 09、01 逐步切换至美豆，影响会更大一些，这也是午

后 5-9 价差持续扩大的主要原因。预计该反套走势将可能会持续，而近月主力合

约更多需要关注后续国储大豆出库，巴西大豆到港节奏等问题，但由于巴西卖压

相对减轻，预计下方有一定支撑，整体可谨慎偏多对待。

二、行业要闻

 Imea：截至 2月 28 日当周，巴西马托格罗索州农业经济研究所(lmea)

发布的数据显示，马托格罗索州 2024/25 年度大豆收割率达到 82.30%，

较前一周提升16.14个百分点，高于历史同期均值77.44%，但落后于2024

年同期的 84.66%。

 据外电消息，战略谷物(Strategie Grains)周五发布报告显示，今年欧

盟油籽产量预计反弹，因油菜籽生长状况依然良好。在油菜籽方面，战

略谷物预计欧盟 2025/26 年度产量为 1,900 万吨，较 2024/25 年度增加

13%。葵花籽产量预计从一个月前的 1,040 万吨小幅增加至 1,050 万吨，

仍较上一年度高出 25%。欧盟 2025/26 年度大豆产量预计维持在 320 万

吨，同比增加近 7%。

 CFTC 持仓报告：截至 2月 25 日当周，CBOT 大豆多头持仓减 6261 手至

160652 手，空头持仓减 1353手至 171202 手；CBOT 豆油多头持仓减 10676

手至 126301 手，空头持仓增 7656 手至 81984 手；CBOT 豆粕多头持仓减

7478 手至 96388 手，空头持仓增 7038 手至 132500 手。
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三、数据概览

图1：豆粕出厂价格（元/吨） 图2：豆粕03合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：豆粕1-5价差（元/吨） 图4：豆粕9-1价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：美元兑人民币中间价 图6：美元兑雷亚尔汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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【建信期货研投中心】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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