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摘要 

 

豆油：日内豆油主力期货减仓震荡，多空驱动减弱。目前豆油市场

处于“弱现实+强预期”格局，弱现实主要表现为现货市场库存偏

高走货偏慢，强预期表现为四季度买船较少且豆油有出口驱动，油

厂压榨或有放缓，但强预期存在反复，使得豆油价格涨势不稳。当

前国内豆油供应充足，四季度油籽买船预期反复，豆油上涨或有曲

折，驱动较弱。豆油中长线看涨思路不变。Y2601短线考虑在8300

-8310附近逢低做多为主，压力位关注8550-8600元/吨； 

 

菜油：我国对进口加拿大油菜籽实施临时反倾销措施，市场预期国

内对加拿大菜籽采购或将明显减少。俄罗斯/迪拜菜油，澳大利亚菜

籽进口增加可弥补部分加拿大菜籽供应。加菜籽基本定产，预期同

比增产3.6%至1990万吨，产地菜籽报价承压。关注中加贸易关系

及国内去库存速度。短期震荡，支撑9580-9600，压力9998-1033

3. 

 

棕榈油：近期美豆油价格持续走低，对棕榈油产生比价压力，棕榈

油价格一度跟随偏空调整。但8月马棕产量环比降2.65%，降幅较前

25日有所扩大，马棕产量表现不佳。8月马棕出口环比增10.22-30.

53%，产地棕榈油出口表现良好，叠加原油价格偏强运行，对棕榈

油价格产生支撑。印尼库存偏低，增产季时间窗口在逐步收窄，印

度排灯节前有备货需求，产地挺价意愿仍存。轻仓逢低做多，支撑

9200-9240，压力9736-9998； 

 

豆二、豆粕：日内豆粕先扬后抑，整体表现收跌，主要是受到美豆

走弱的拖累以及供应端弱现实的利空压制。目前豆粕技术暂存支撑

，并且四季度油籽供应偏紧的预期仍在，豆粕下方空间预计不大。

弱现实强预期持续，豆粕下方空间预计不大，考虑企稳做多为主。

豆粕主力合约下方空间暂看至2980-3000元/吨，压力位关注3180

-3200元/吨，豆粕也可考虑进行3-5正套操作。豆二主力11合约预

计偏弱调整，压力位关注3950-4000，支撑位关注3600-3630元/

吨； 

 

菜粕：我国对进口加拿大油菜籽实施临时反倾销措施，市场预期我

国对加拿大菜籽采购或将明显减少。贸易关系变化后，国内对迪拜

菜粕/澳大利亚菜籽采购可能增加，来弥补部分国内菜籽供应。加菜

籽基本定产，预期同比增产3.6%至1990万吨，产地菜籽报价承压

，关注中加贸易关系及进口政策动态。豆菜粕现货价差处于低位，

菜粕性价比偏差，豆粕对菜粕消费挤占短期持续，菜粕期价自高位

偏空调整。后续菜籽采购仍存减少预期，远期菜粕去库存预期仍存

。以震荡对待，支撑2400-2438，压力2632-2698。 
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玉米、玉米淀粉：周二期价偏强震荡。外盘市场来看，南美玉米阶

段性上市压力延续，新季预期来看，美玉优良率继续表现较好，丰

产预期未改，此外，北半球整体天气表现稳定，美玉米累库预期下

，市场整体承压环境未变，不过随着价格走低之后，干燥天气以及

病虫害担忧有所增强，期价跌势放缓。国内市场来看，进口玉米持

续投放，构成相对压力，新季预期稳定，基本面压力仍未转变，期

价进入低位之后，市场分歧有所增加，期价低位小幅反弹，不过持

续利多推动仍然不足，期价上行空间仍然受限。操作方面建议空单

逢低减持。玉米11合约支撑区间2100-2120，压力区间2240-225

0，期权方面建议考虑卖出宽跨式组合策略或者虚值看涨期权。玉

米淀粉11合约支撑区间2400-2420，压力区间2580-2590，期权方

面建议考虑卖出宽跨式组合策略或者虚值看涨期权。 

 

豆一：日内豆一宽幅震荡。东北大豆市场近期价格走势偏弱，尤其

低蛋白品种呈现小幅下跌。当前，粮贸企业库存普遍处于低位，但

国储拍卖持续投放陈豆，已成为市场流通的主要来源，有效补充了

现货供应，并对低蛋白陈豆价格形成一定压制。整体来看，市场对

新豆开秤价的预期较为谨慎。我国新豆由南向北逐步上市叠加部分

地区储备豆竞拍，供应逐步增加。东北地区价格暂稳但市场预期偏

弱，抑制国产豆价格。9月开学对于国产豆消费有一定的利多支撑

，预计利多持续时间有限。低估值低驱动，豆一利多驱动不足，不

建议追多操作，考虑反弹沽空为主。豆一11合约关注4145-4150元

/吨区间压力位，支撑位关注3850-3900元/吨。 

 

花生：全国新季新季花生种植面积同比增4.01%，处于近年高位，

河南南部驻马店等地区干旱或影响局部地区单产，其余产区天气暂

无极端不利天气，新季花生整体有增产预期，东北、河南花生种植

成本同比走低，丰产预期叠加种植成本下行对期价产生压力。11及

01合约主要对应新作，随着新季花生上市量逐步增加，季节性供应

压力对期现货价格压力仍存。但期货价格对增产预期有部分体现，

中秋节备货逐步临近，市场走货有好转预期，短期期价进一步下行

空间收窄，关注压榨厂收购动态及双节备货情况。短期震荡。11合

约支撑7500-7510，压力位8020-8162. 

 

生猪：周二，农产品板块止跌反弹，养殖板块低开高走，生猪期价

低位反弹，小幅收涨。本周生猪现货价格止跌反弹。当前生猪行业

集体降重出栏，养殖户出栏积极性偏高，生猪现货价格在8月份出

现深度调整，本周生猪现货全国均价13.76元/公斤左右，环比上周

五涨0.15元/公斤。本周屠宰量环比持续反弹，同比处于高位，并逐

步接近2023年同期，阶段性出栏压力环比上升。期价上，大宗商品

情绪反复，农产品指数整体窄幅震荡，饲料板块相对偏弱，生猪期

价连续反弹后对现货转为升水，11合约参考区间13500-14500点，

中期等待产能去化逐步确认后，择机逢低买入2601合约，谨慎投资

者暂时持有空近月多远月套利为主； 
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鸡蛋：周二，鸡蛋期价低开高走，指数阶段性止跌反弹，鸡蛋指数

延续增仓至110万手后出现减仓，绝对价格跌破2016年低点。本周

鸡蛋2510合约限仓后多空移仓换月期现价差开始收敛，近月合约延

续大幅下挫对现货收升水逻辑。鸡蛋现货价格连续大跌后部分地区

企稳反弹，市场期待9月份终端消费改善，生鲜品价格可能迎来集

中反弹对蛋价形成拉动，本周全国现货价格3.02元/斤左右，环比上

周五涨0.01元/斤。基本面上，当前整体消费仍处于季节性淡季末端

，蛋价在深度跌破养殖成本后等待库存去化。操作上，饲料养殖产

业链近期震荡回落，鸡蛋成本坍塌风险短期得到一定释放，当前消

费旺季预期破产，交易上，期价已经跌破2016年以来历史低位水平

，谨慎追空，单边观望为主，激进投资者逢低于养殖户现金成本后

逢低买入2511合约，参考区间2900-3200点。 
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第一部分板块策略推荐 

一、行情研判 

表1：饲料&养殖&油脂产业链商品逻辑汇总 

板块 品种 市场逻辑（供需） 支撑位 压力位 行情研判 参考策略 
参考 

星级 

油料 

豆一11 
国产新豆逐步上市，国产豆拍卖持

续，供应趋增。 
3850-3900 4145-4150 震荡调整 反弹沽空 ☆ 

豆二11 

中美贸易关系反复，四季度南美豆

买船增加，供应预期存在反复。 

 

3600-3630 3950-4000 震荡调整 暂时观望 - 

花生11 
新季增产成本降低 上市量逐步增

加 中秋节备货逐步启动启动 
7500-7600 8100-8162 震荡调整 暂时观望 - 

油脂 

豆油01 
四季度供应预期反复，弱现实持续

发酵，继续累库。 
8230-8300 8800-9000 震荡偏强 企稳做多 ☆ 

菜油01 

加菜籽进口预期减少 替代来源国

短期供给增加 

 

9580-9600 9998-10343 震荡调整 暂时观望 - 

棕榈01 
美豆油走低产生比价压力 马棕产

量表现不佳 
9200-9240 9736-9990 震荡调整 轻仓低多 - 

蛋白 

豆粕01 

中美贸易关系反复，四季度南美豆

买船增加，供应预期存在反复，四

季度消费递减。 

 

2980-3000 3180-3200 震荡偏强 
企稳做多 

 
☆ 

菜粕01 

加菜籽进口预期减少 性价比不佳

消费疲弱 

 

2400-2438 2632-2698 震荡调整 
暂时观望 

 
- 

能量及副

产品 

玉米11 
基本面压力仍在，不过期价进入低

位之后，期价跌势放缓 
2100-2120 2240-2250 低位震荡 空单逢低减持 ☆ 

淀粉11 
成本端玉米价格跌势放缓，现货端

略宽松，淀粉期价低位震荡 
2400-2420 2580-2590 低位震荡 空单逢低减持 ☆ 

养殖 
生猪11 

饲料价格止跌反弹,去产能预期强

化 
13500-13750 14500-15000 震荡反弹 多单持有 ☆ 

鸡蛋10 产能压力+消费旺季预期 2900-3100 3300-3350 震荡寻底 逢低买入 - 

资料来源：方正中期研究院 

二、商品套利 

表2：饲料&养殖&油脂商品套利 

版块 跨期 当前值 前值 涨跌 参考策略 参考目标位 
参考 

星级 

油料 

豆一11-1 7 1 6 观望 - - 

豆二11-1 -32 -40 8 
观望 

 
- - 

花生10-11 180 194 180 观望 - - 
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油脂 

豆油1-5 288 294 -6 观望 - - 

菜油9-1 12  -184  -55  观望 - - 

棕榈油9-1 -42 -54 12 观望 - - 

蛋白 
豆粕3-5 173 173 0 正套 300-400 ☆ 

菜粕9-1 53 27 26 观望 - -- 

能量及副产品 
玉米11-1 17 11 6 观望 - - 

淀粉11-1 -30 -35 5 观望 - - 

养殖 
生猪1-3 -765 -765 0 逢低正套 -  

鸡蛋10-1-425.00-
425.00 

-425 -399 -26 逢低正套  - 

正套：买近卖远    反套：卖近买远 

版块 跨品种 当前值 前值 涨跌 参考策略 参考目标位 
参考 

星级 

油脂 

01豆油-棕油 -1066 -1036 -30 偏空操作 - - 

01菜油-豆油 1410 1453 -43 偏多操作 - - 

09菜油-棕油 1528 1540 -12 暂时观望 - - 

蛋白 01豆粕-菜粕 550 541 9 低位震荡 - - 

油粕比 
01豆类油粕比 2.74 2.73 0.01 偏多操作 - - 

09菜系油粕比 3.90 3.91 3.90 观望 - - 

能量及副产品 11淀粉-玉米 305 307 -2 暂时观望 300-400 - 

资料来源：方正中期研究院   

三、基差与期现策略 

表3：  

版块  品种  
现货价  

 
涨跌  主力合约基差 涨跌  

油料 

豆一 4060 4060 90 94 

豆二 3850 3850 78 2 

花生 7400 7400 -342 80 

油脂 

豆油 8680 8680 334 2 

菜油 9830 -50 64 -35 

棕榈油 9330 50 -92 12 

蛋白 
豆粕 3020 0 10 10 

菜粕 2600 0 100 13 

能量及副产品 
玉米 2260 0 67 -12 

淀粉 2660 0 160 -2 

养殖 

生猪 

 
14.03 

（元/公斤） 

0.01 
（元/公斤） 

 

555 

 
-20 

鸡蛋 2.80 
（元/斤） 

0.02 
（元/斤） 

241 
（元/500kg） 

-38.00 
（元/500kg） 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分重点数据跟踪表 

一、油脂油料 
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（一）日度数据 

表4：油脂油料进口成本数据表 

日度数据-进口成本 

 

大豆船期 
到岸升贴水 

（美分/蒲式耳） 

CBOT大豆期价 

（美分/蒲式耳） 

 

CNF到岸价格 

（美元/吨） 

 

大豆进口到岸完税价 

（元/吨） 

 

榨利为0时 

豆粕成本（元/吨） 

巴西2月 146.09 
（0.00） H 

452.61 
（-0.46） 

3710.42 
（1.33） 

2715.60 
（4.66） 

巴西3月 
115.09 
（0.00） 

 
H 

441.22 
（-0.46） 

 

3613.61 
（1.83） 

 

2592.74 
（5.29） 

 

巴西4月 
105.25 
（0.00） 

 
K 

442.11 

（-0.37） 
3614.27 

（2.33） 
2593.58 

（5.92） 

巴西5月 
120.25 
（0.00） K 

447.62 
（-0.37） 

3650.96 
（1.73） 

2640.14 
（5.16） 

巴西6月 135.25 
（0.00） 

K 453.13 
（-0.37） 

3688.96 
（2.94） 

2688.36 
（6.69） 

巴西7月 219.81 
（0.00） N 457.10 

（0.00） 
3805.69 
（0.00） 

2856.79 
（2.97） 

巴西8月 
247.53 
（0.00） 

 
N 

463.43 
（2.39） 

4000.85 
（-8.60） 

 

2937.89 
（21.24） 

巴西9月 
288.42 

（0.00） 
X 

469.45 

（-2.39） 
3877.25 

（-19.22） 
2893.16 

（-12.51） 

巴西10月 
264.97 
（0.00） X 

483.99 
（-0.82） 

3982.90 
（-9.91） 

2988.63 
（-10.10） 

巴西11月 270.25 
（0.00） X 

485.93 
（-0.82） 

3990.71 
（-9.79） 

2998.54 
（-9.95） 

阿根廷5月 
150.02 
（0.00） 

 
K 

416.31 
（2.21） 

 

3485.79 
（17.00） 

 

2768.13 
（90.26） 

 

阿根廷6月 
138.30 
（0.00） 

 
N 

433.77 
（-3.03） 

 

3629.09 
（-24.66） 

 

2942.41 
（-31.40） 

 

阿根廷7月 
154.02 

（0.00） N 
451.21 

（1.56） 

 

3769.28 

（12.70） 
2942.41 

（-19.22） 

阿根廷8月 222.47 
（0.45） 

X 
449.81 

（-1.77） 
3749.43 

（-13.99） 
3022.95 

（-23.10） 

阿根廷9月 
230.47 
（0.00） X 

448.16 
（-2.39） 

3705.93 
（-19.22） 

2920.55 
（-13.78） 

阿根廷10月 257.02 
（0.00） 

X 481.07 
（-0.82） 

3959.47 
（-9.89） 

3220.12 
（-10.72） 

美湾4月 
209.80 

（0.00） 
K 

452.97 

（2.30） 

3773.27 
(17.61) 

 

2844.96 
（2.17） 

 

美湾5月 217.02 
（0.00） K 

461.13 
（-1.11） 

3885.05 

(-15.28) 

 

3013.56 

（-32.31） 

 

美湾6月 
218.19 
（0.00） K 

463.12 
（-3.03） 

4599.53 
（-29.45） 

3959.31 
（-36.03） 

美湾7月 
250.85 

（0.00） N 
480.27 

（2.12） 
4749.48 

（20.46） 
4074.70 

（31.98） 

美湾8月 324.24 X 497.04 4894.41 4129.34 
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（0.00） （-5.78） （-57.10） （-58.89） 

美西8月 
270.76 

（0.00） X 
477.39 

（-5.78） 
4704.86 

（-57.04） 
4000.18 

（-59.78） 

菜籽船期 到岸升贴水 

ICE菜籽期价 

（加元/吨） 

 

CNF价格 

（美元/吨） 

 

菜籽到港完税价 

（元/吨） 

 

  

10月 
58.45 

（-0.01） 

 

626.40 
（0.00） 

 

513.96 
（-0.27） 

 

7759.76 
（9.85） 

 
  

11月 58.63 

（-0.02） 
638.30 

（-0.02） 
522.80 

（-0.27） 
7891.43 

（10.00）   

12月 63.45 
（-0.02） 

638.30 
（-0.02） 

527.62 
（-0.28） 

7963.23 
（10.08）   

1月 62.45 
（-0.02） 

638.30 
（-0.02） 

526.62 
（-0.28） 

7948.32 
（10.05）   

2月 75.98 
（-0.21） 

646.30 
（-0.21） 

527.35 
（-3.21） 

4645.15 
（-27.84）   

3月 
75.72 

（0.31） 
607.30 
（0.31） 

497.67 
（-13.78） 

4389.35 
（-148.23）   

5月 
76.15 

（-0.02） 

 

682.00 

（-12.80） 

 

569.10 

（-9.48） 

 

5014.78 

（-92.87-92.87） 

 
  

9月 
65.72 

（-0.02） 

 

626.40 
（0.00） 

 

521.24 
(-0.27) 

 

7868.13 
（9.98） 

 
  

9月 
65.72 

（-0.02） 

 

626.40 
（0.00） 

 

521.24 
(-0.27) 

 

7868.13 
（9.98） 

 
  

棕榈油船期 FOB离岸价  CNF价格  
棕榈油到岸完税

价  
大商所棕榈油期价   

9月 
1080 

（0） 

 

1118 

（0） 

 

9538 

（17） 

 

9380 

（50） 

 
  

10月 
1080 

（0） 

 

1118 

（0） 

 

9538 

（17） 

 

9396 

（48） 

 
  

11月 
1085 
（0） 

 

1123 
（0） 

9580 
（17） 

 

9376 
（44） 

 
  

1月 
1095 
(0) 

 

1133 
（0） 

 

9665 
（17） 

 

9422 
（38） 

 
  

2月 
1095 

（0） 

 

1133 

（0） 

 

9665 

（17） 

 

9372 

（48） 

 
  

5月 
970 

（-10） 

 

1008 
（-10） 

 

8689 
（-93） 

 

9176 
（42） 

 
  

资料来源：方正中期研究院 

 

（二）周度数据 

表5：油脂油料周度数据表 

油脂油料周度数据表 

品种 库存 开机率 
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豆类 

大豆（港口）681.04（6.75） 
豆粕（油厂）107.88（2.55） 

豆油（港口）118.10（4.10） 

 

61.00% 

（-1.00%） 

菜籽 

菜籽（沿海油厂）12.90（-2.40） 

菜粕（沿海地区）2.50（0.40） 

菜油（华东商业）55.40（1.80） 

 

28.03% 

（-0.80%）  

棕榈油 库存61（3） - 

花生 
花生库存76130（-7070） 

花生油库存38530（-320） 

 

6.32% 
（1.58%） 

 
资料来源：方正中期研究院 

二、饲料 

（一）日度数据 

表6：进口玉米成本数据表 

国家 月份 CNF（美元/吨） 到岸完税成本（进口关税1%） 

阿根廷 10月 238 1926.14 

阿根廷 11月 244 1973.18 

巴西 10月 247 1996.71 

巴西 11月 246 1988.87 

资料来源：方正中期研究院 

（二）周度数据 

表7：玉米及玉米淀粉周度数据表 

玉米及玉米淀粉周度数据表 

指标名称 当期值 环比变化 同比变化 

深加工企业玉米消耗量（万吨） 100.63 0.42 -16.14 

深加工企业玉米库存（万吨） 294.20 -20.50 7.40 

淀粉企业开机率（%） 51.01 -1.29 -6.96 

淀粉企业库存（万吨） 131.80 -2.10 131.80 

资料来源：方正中期研究院 

三、养殖 
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图1：生猪期现日度行情 

 
资料来源：同花顺, 卓创资讯、方正中期研究院 

 

图2：鸡蛋日度数据  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表8：鸡蛋周度重点数据 

鸡蛋周度重点关注数据变化 

分类 数据项 8月31日 8月24日 环比 同比 

供应端 

产蛋率（%） 90.39 90.18 0.21  
-0.32 

   

大中小码占比（%
） 

大码 37.81 38.24 
-0.43 

   
0.00  

小码 18.67 18.86 
-0.19 

   
0.00  

中码 43.52 42.9 0.62  0.00  

淘汰鸡鸡龄（日） 496 500 -4.00 -34.00 
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淘汰鸡出栏量（万羽） 1851 1676 10.44% -0.70% 

需求端 

代表市场销量（千吨） 7674 7439 3.16% -18.97% 

库存 
生产环节（天） 1.07 1.06 0.01  0.04  

流通环节（天） 1.13 1.12 0.01  0.10  

利润 
养殖利润（元/斤） -0.14 -0.08 

-0.06 

   
-1.87 

   

蛋料比 2.5 2.43 0.07  
-0.89 

   

相关现货价格 

蛋鸡苗价格（元/羽） 3 3.2 
-0.20 

   
-0.80 

   
肉鸡苗价格（元/羽） 3.61 3.58 0.03  0.20  

白羽肉鸡价格（元/公斤） 7.33 7.33 0.00  
-0.15 

   
817肉杂鸡价格（元/公斤） 8.62 8.27 0.35  0.60  

毛鸭价格（元/公斤） 7.95 8.33 
-0.38 

   
-0.10 

   

生猪价格（元/公斤） 13.64 13.82 
-0.18 

   
-6.42 

   
资料来源：方正中期研究院 

 

表9：生猪周度数据  

生猪市场重点周度数据（数据来源：方正中期研究院、钢联、卓创、涌益、同花顺） 

    8月31日 8月24日 环比 同比 

现货价格（元/公斤

） 

二元母猪周均价 
28.55 

   
28.55 

   
0.00% -16.37% 

外三元仔猪(7KG)周

均价 340.92  358.44  -4.89% -33.01% 

外三元生猪周均价 5.88  5.82  1.03% -22.02% 

育肥猪饲料均价 3.35  3.34  0.30% -8.00% 

养殖成本及利润 

外购仔猪出栏成本 14.99  15.04  -0.38% -10.97% 

自繁自养出栏成本 13.42  13.43  -0.10% -10.83% 

外购育肥利润（元/

头） -210.07  -214.73  4.66 -700.33  

自繁自养利润（元/

头） 
-7.85  -9.19  1.34 -752.93  

猪粮比价 5.88  5.92  -0.68% -26.22% 

出栏体重（kg） 

生猪出栏均重（卓创

） 
123.60 

   
123.80 

   
-0.2 -1.10  

生猪出栏均重（钢联

） 
123.37 

   
123.38 

   
-0.01 -0.91  

生猪出栏均重（涌益

） 
127.98 

   
127.80 

   
-0.18  2.59  

屠宰数据 

周度屠宰量（万头） 
85.49 

   
85.01 

   
0.57% 32.40% 

屠宰毛利（元/头） 
-19.90 

   
-19.90 

   
0.00% 0.65% 

毛白价差 
3.97 

   
3.79 

   
4.75% -32.37% 

冻品库存率（%） 19.06 19.09 -0.03% -1.76% 

标肥价差 -0.53 -0.52 -0.01  -0.16  

资料来源：方正中期研究院 
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第三部分基本面跟踪图 

一、养殖端（生猪、鸡蛋） 

图3：生猪主力合约收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图4：鸡蛋主力合约收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图5：生猪现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图6：仔猪价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：白条价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图8：鸡蛋现货价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图9：鸡苗价格 图10：淘鸡价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、油脂油料 

（一）棕榈油 

图11：马来西亚棕榈油月度产量 图12：马来西亚棕榈油出口数量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图13：马来西亚棕榈油期末库存量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：进口对盘毛利:棕榈油(24度) 图15：棕榈油进口数量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：国内棕榈油库存 图17：棕榈油日度成交情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：棕榈油9/1价差 图19：9月豆棕价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：9月菜棕价差 图21：棕榈油广州9月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（二）豆油 

图22：美豆压榨量 图23：美豆油库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图24：美豆榨利  图25：巴西豆榨利 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图26：国内大豆油厂开机率:全国总计 图27：国内豆油库存量  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图28：豆油日度成交量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图29：豆油9-1价差 图30：豆油黄埔1月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图31：豆油1-5价差 图32：豆油黄埔5月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图33：豆油5-9价差 图34：豆油黄埔9月基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 

（三）花生 



 

第16页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图35：国内部分规模型批发市场花生到货量统计 图36：国内部分规模型批发市场花生出货量统计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图37：中国花生日度压榨利润 图38：部分油厂周度原料采购量统计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：中国花生周度开工率 图40：压榨厂花生库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图41：压榨厂花生油库存 图42：花生月度进口量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图43：花生10-11价差 图44：油料花生基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、饲料端 

（一）玉米 

图45：收盘价:玉米11月 图46：现货价:玉米(国标二等):辽宁:大连 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图47：玉米1-11 图48：11月玉米淀粉-玉米 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图49：南方港口库存 图50：北方港口库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图51：玉米进口量 图52：谷物及谷物粉:进口数量:当月值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图53：深加工企业玉米消耗量 图54：深加工企业玉米库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图55：黑龙江地区玉米酒精企业加工利润 图56：吉林地区玉米酒精企业加工利润 

  
资料来源：钢联农产品, 方正中期研究院 资料来源：钢联农产品, 方正中期研究院 

 

（二）玉米淀粉 

图57：收盘价:玉米淀粉11月 图58：现货价:玉米淀粉:吉林长春 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图59：玉米淀粉企业开机率 图60：玉米淀粉企业库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图61：山东面粉-玉米淀粉 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图62：加工利润:玉米淀粉:山东地区 图63：加工利润:玉米淀粉:吉林地区 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

（三）菜系 
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图64：菜粕现货行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图65：进口四级菜油现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图66：菜粕9月南通基差 图67：菜粕1月南通基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图68：菜油9月南通基差 图69：菜油1月南通基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图70：沿海油厂菜籽库存 图71：沿海油厂菜粕库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图72：菜籽油:库存量:主要油厂:沿海地区 图73：菜籽:压榨量:主要油厂:沿海地区:合计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图74：国内油菜籽压榨利润 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图75：沿海地区菜粕提货量 图76：沿海地区菜油提货量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（四）豆粕 

 

图77：美国大豆生长优良率% 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图78：美豆:开花率 图79：美国大豆:结荚率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图80：大豆:库存量:全国港口 图81：库存:豆粕:国内主流油厂:合计 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图82：基差:豆粕01月 图83：基差:豆粕05月 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图84：基差:豆粕09月 图85：豆粕盘面基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图86：豆粕1-5价差 图87：豆粕3-5价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图88：豆粕5-9价差 图89：豆粕9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图90：豆粕11-1价差 图91：01合约豆油/豆粕 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图92：05合约豆油/豆粕 图93：09合约豆油/豆粕 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图94：豆粕-菜粕期货价差-1月合约 图95：豆粕-菜粕期货价差-5月合约 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图96：豆粕-菜粕期货价差-9月合约 图97：豆粕-菜粕现货价差-南通 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分饲料养殖油脂期权情况 

图98：菜粕历史波动率 图99：菜油历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图100：豆油波动率 图101：棕榈油波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图102：花生波动率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图103：玉米期权成交量 图104：玉米期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图105：玉米期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图106：历史波动率情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分饲料养殖油脂仓单情况 

图107：菜粕仓单情况 图108：菜油仓单情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图109：豆油仓单数量 图110：棕榈油仓单数量 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图111：花生仓单数量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图112：玉米期货仓单量 图113：玉米淀粉期货仓单量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图114：生猪期货仓单量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图115：生猪指数持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图116：鸡蛋期货仓单量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图117：鸡蛋指数持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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