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二、2026年下半年钢材供需基本面分析

一、2026年上半年钢材价格走势回顾

三、2026年下半年钢材市场总体观点



黑色系商品走势分化，热卷和煤焦分别出现过两波领涨行情，其他时段震荡下跌为主，铁矿、螺纹表现较弱
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图表：上半年黑色商品期现货价格涨跌情况（单位：元/吨，%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

商品类型 指标 2026年6月26日 2025年12月31日 2025年6月26日 较去年末涨跌 同比涨跌

期货

螺纹主力 3,093 3,122 2,995 -0.93 4.24 

热卷主力 3,316 3,282 3,121 1.04 5.16 

铁矿主力 748 790 717 -5.26 10.19 

焦煤主力 1,946 1,693 1,422 14.94 19.10 

焦炭主力 1,249 1,115 848 11.97 31.56 

现货

上海20mm螺纹 3200 3300 3060 -3.03 7.84 

上海4.75mm热卷 3340 3270 3180 2.14 2.83 

上海1.0mm冷卷 3720 3730 3480 -0.27 7.18 

上海20mm中板 3570 3310 3490 7.85 -5.16 

普氏62%铁矿指数 100.4 108.50 93.3 -7.47 16.29 

日照港61.5PB粉 706.0 802 700.0 -11.97 14.57 

唐山钢坯 2970 2930 2910 1.37 0.69 

唐山焦炭 1640.0 1440 1400.0 13.89 2.86 

柳林主焦煤 1400.0 1280 1110.0 9.38 15.32 



文华黑链指数跌多涨少，2-5月持续大幅下跌，6月初指数创下2016年10月以来的新低
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供强需弱，库存累
积至高位。

成材需求
持续低迷，
铁矿谈判
达成协议，
焦煤05仓
单博弈。

一季度制造
业投资增速
高位，钢材
及钢坯出口
接单增加，
资金买低估。

图表：上半年文华黑链指数变化情况

资料来源：文华财经，光大期货研究所
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螺纹热卷价格除了4月底至5月中旬波动较大外，其他时段总体持续处于窄幅震荡区间
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图表：螺纹热卷日线图（单位：元/吨）

资料来源：文华财经，光大期货研究所
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相对于铁矿石和煤焦，钢材估值已处于较低水平

图表：螺纹钢主力合约收盘价（单位：元/吨） 图表：热卷主力合约收盘价（单位：元/吨）

图表：铁矿石主力合约收盘价（单位：元/吨） 图表：焦炭主力合约收盘价（单位：元/吨） 图表：焦煤主力合约收盘价（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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螺纹热卷基差整体窄幅波动，目前基差螺纹处于中高水平，热卷处于中低水平

图表：10合约螺纹基差（单位：元/吨） 图表：10合约热卷基差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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图表：10合约期货卷螺差（单位：元，吨） 图表：现货卷螺差（单位：元，吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

期现货卷螺差3月以来持续扩大，处于历史偏高位水平
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2024年中厚宽钢带年度产量首次超过钢筋，2026年1-5月钢筋产量同比下降12.2%，中厚宽钢带产量同比下降6.7%

图表：钢筋及中厚宽钢带产量（单位：万吨，%）

资料来源： Wind，光大期货研究所

日期 钢筋 中厚宽钢带 钢材产量 钢筋产量比重 中厚宽钢带产量比重

2026年1-5月 7256.7 8854.1 59299 12.24 14.93
2025年 18630.8 22268 144612.1 12.88 15.40

2024年 19,505.80 21,354.20 139967.4 13.94 15.26

2023年 22,638.10 20,497.30 136268.2 16.61 15.04

2022年 23,762.80 18,780.00 134034 17.73 14.01

2021年 25,206.30 17,932.70 133666.8 18.86 13.42

2020年 26,639.10 17,046.10 132489.2 20.11 12.87

2019年 24,971.60 14,938.30 120477.4 20.73 12.4

2018年 20,961.00 15,455.30 110551.6 18.96 13.98

2017年 19,997.70 13,779.60 104818.3 19.08 13.15

2016年 17,933.30 19,508.60 128303.9 13.98 15.2

2015年 22,638.10 20,497.30 136268.2 16.61 15.04
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螺纹成交、持仓及沉淀资金处于低位，热卷成交、持仓、沉淀资金整体增加，一度全面超过螺纹钢

图表：螺纹钢10合约持仓量（单位：手） 图表：螺纹钢活跃合约成交量（单位：手） 图表：螺纹钢总沉淀资金（单位：亿元）

图表：热卷10合约持仓量（单位：手） 图表：热卷活跃合约成交量（单位：手） 图表：热卷总沉淀资金（单位：亿元）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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二、2026年下半年钢材供需基本面分析

一、2026年上半年钢材价格走势回顾

三、2026年下半年钢材市场总体观点
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1-5月地产、基建、制造业投资全面走弱，国内钢材需求表现低迷

图表：钢铁下游主要行业表现（单位：%）

资料来源： Wind，光大期货研究所

下游行业需求
累计同比

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年1-2月 2026年1-3月 2026年1-4月 2026年1-5月

投资

房地产 4.4 -10 -9.6 -10.6 -17.2 -11.1 -11.2 -13.7 -16.2

制造业 13.5 9.1 6.5 9.2 0.6 3.1 4.1 1.2 -0.4

基建 0.4 9.4 5.9 4.4 -2.2 11.4 8.9 4.3 0.6

房地产

商品房销售 1.9 -24.3 -8.5 -12.9 -8.7 -13.5 -10.4 -10.2 -10.8

房屋新开工 -11.4 -39.4 -20.9 -22.5 -20.5 -23.1 -20.2 -22.1 -22.7

房屋施工面积 5.2 -7.2 -7.2 -12.7 -10 -11.7 -11.7 -12.1 -12.3

房屋竣工面积 11.2 -15.0 17.0 -27.7 -18.1 -27.9 -25.0 -24.0 -23.4

汽车
汽车产量 3.4 3.4 11.6 3.7 0.01 -9.5 -6.9 -5.5 -4.6

汽车销量 3.8 2.1 12 4.5 -3.2 -8.8 -5.6 -4.8 -4.2

机械

挖掘机产量 5.4 -21.7 -23.5 26.4 0 22.5 22.8 25 24.2

金属切削机床 29.2 -13.1 6.4 10.5 9.7 4.2 3.4 4.2 5.9
发电设备 9.9 17.3 28.5 16 37.6 21.6 15.1 6.9 5.4
集装箱 110.6 -34.3 -36.1 177 -21 -13.9 -8.8 -2.6 -3.3

民用钢质船舶 8 -4.5 1.6 17 18.2 37.5 28.2 29.1 41.2

造船

造船完工量 3 -4.6 11.78 128.02 55.35 —— -58.83 —— ——
船舶新订单 131.8 -32.1 56.41 200.11 76.58 —— -8.2 —— ——
船舶手持订单 34.8 10.2 32.04 68.64 105.07 —— 140.36 —— ——

家电

空调 9.4 1.8 13.5 9.7 0.7 0.7 3.8 1.4 0.9
冰箱 -0.4 -3.6 14.5 8.3 1.6 6.5 9.4 12.2 12.6
洗衣机 9.5 4.6 19.3 8.8 4.8 -0.8 2.7 3.1 4
彩电 -3.6 6.4 -1.3 4.6 -2.6 2.3 -2 -3.6 -4
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30城商品房成交、100大中城市土地成交持续处于低位，居民中长期贷款同比明显负增长，下半年地产弱势难改

图表：30大中城市商品房成交面积（单位：万平方米） 图表：一线城市商品房成交面积（单位：万平方米） 图表：二线城市商品房成交面积（单位：万平方米）

图表：三线城市商品房成交面积（单位：万平方米） 图表：100大中城市土地成交面积（单位：万平方米） 图表：居民中长期贷款变化（单位：亿元）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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新增专项债一季度发行前置，但二季度发行明显放缓，再融资专项债发行占比较大

图表：新增专项债发行（单位：亿元） 图表：再融资专项债发行情况（单位：亿元）

资料来源：Wind,光大期货研究所

一季度新增专项债发行前置，1－3月累计发行约 1.16 万亿元，同比增长20.79%，发行进度约26.4%，快于过去两年同期。但二季度以来有所放
缓，今年4、 5 月新增专项债发行规模分别仅为 1744亿元和1608 亿元，同比分别下降24.2%和63.7%，1-5月累计发行1.5亿元，同比下降8.48%。
截至6月23日，新增专项债发行进度约为45.2%，较2025年同期低3.9个百分点，发行节奏边际提速，年内新增地方债剩余额度约2.8万亿元。

今年特殊再融资专项债发行节奏较快，1-5月累计发行1.95亿元，同比增长4.2%。截至6月23日，年内特殊再融资专项债剩余额度约0.4万亿元。
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财政支出增速放缓，投向基建领域相关支出持续负增长，下半年基建投资或仍将维持低速增长

图表：财政支出累计同比情况（单位：%） 图表：基建领域相关支出累计同比增速（单位：%）

资料来源：Wind,光大期货研究所
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1-5月，全国一般公共预算支出 113877.0 亿元，同比增长 0.8%，增幅较1-4月收窄 0.5 个百分点；其中地方一般公共预算支出 97062.0亿元，同
比下降 0.1%，增速转负下降 0.8 个百分点。单月数据方面，5 月全国一般公共预算支出 19068.0 亿元，同比下滑 1.6%，降幅较 4 月收窄 1.6 个
百分点；其中，地方公共财政支出 15163.0亿元，同比下滑4.4%，降幅较4月收窄 0.6 个百分点。

投向上看，1-5月基建相关城乡社区事务支出同比下降2.5%，降幅较1-4月扩大1.3个百分点；农林水支出同比下降11.2%，降幅较1-4月扩大1个
百分点；交通运输支出同比下降3.8%，降幅较1-4月扩大0.2个百分点。
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汽业行业产销表现较弱，家电排产同比仍小幅下降，挖掘机销量处于高位，制造业分化或将延续

图表：汽车月度产量同比（单位：%） 图表：汽车月度销量同比（单位：%） 图表：挖掘机销量及增速（万辆，%）

图表：家用空调计划排产（单位：万台） 图表：冰箱冷柜计划排产（单位：万台） 图表：洗衣机计划排产（单位：万台）

资料来源：IFind，光大期货研究所
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五大材表需处于历年同期低位，除中厚板表需相对较强外，其他品种表需表现均偏弱

图表：五大材周度表观消费量（单位：万吨） 图表：螺纹钢周度表观消费量（单位：万吨） 图表：线材周度表观消费量（单位：万吨）

图表：热卷周度表观消费量（单位：万吨） 图表：冷轧周度表观消费量（单位：万吨） 图表：中板周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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1-5月钢材出口总量同比回落，但环比逐月回升，结构分化，热卷出口下降明显，钢坯出口大幅增长

图表：钢材月度出口情况（单位：万吨,%） 图表：热卷月度出口情况（单位：万吨） 图表：棒线材月度出口量（单位：吨）

图表：涂镀月度出口量（单位：吨） 图表：钢坯月度出口量（单位：吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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目前中国钢材及钢坯价格基本处于全球主要市场最低水平，钢材出口整体仍有竞争优势

图表：全球主要市场热卷价格走势（单位：美元/吨） 图表：热卷出口利润（单位：元/吨）

图表：全球主要市场方坯价格走势（单位：美元/吨） 图表：全球主要螺纹钢价格走势（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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伊朗钢铁生产及出口或逐步恢复，以及海外对我国钢铁反倾销调查不断增多，下半年钢材及钢坯出口将面临压力

图表：海外主要反倾销/贸易限制措施汇总

资料来源：Mysteel, 光大期货研究所

国家 涉案产品 关键措施/税率 时间节点

日本 冷/热轧板卷 启动反倾销调查 2026年6月

印尼 热轧板卷 征收17.50%临时反倾销税 2026年5月

越南 热轧板卷 征收23%-28%反倾销税 2025年3月起

韩国 镀锌板 建议征收22.34%-33.67%临时反倾销税 2025年11月启动调查

巴西 冷轧板卷 征收322.93-641.73美元/吨反倾销税 2026年2月终裁

澳大利

亚
热轧钢卷 征收38.1%-79.0%反倾销税 2026年5月终裁

欧盟 焊接钢网 启动反倾销调查 2026年6月

印度 冷轧/扁钢制品 征收12%保障措施税，设最低限价 2025年12月

伊朗是全球重要的钢铁生产国，本土钢铁年度产能约
5500万吨。在出口市场方面，伊朗是亚洲主要的半成
品钢材供应国，2025年3-11月伊朗半成品钢材出口量
同比增长42%，接近550万吨。其中，方坯和大方坯出
口量同比增长37%，至约410万吨；板坯出口增幅更为
显著，同比大增62%，达到130万吨左右。随着中东局
势缓和，伊朗钢铁生产逐渐恢复，全球范围内的半成
品和钢材供应将增加，这可能后期中国方坯、板坯等
出口形成一定冲击。

此外，近期全球针对中国钢材的贸易救济案件密集，
已经从传统市场蔓延至新兴市场，呈现出明显的“包
围圈”特征。越南、印尼、韩国、日本等地是中国钢
材的重要出口目的地，这些国家纷纷对我国钢材出口
加征高额关税，将直接削弱中国钢材的价格优势。在
众多贸易壁垒叠加下，下半年钢材直接出口总量面临
较大的下行压力，这会在一定程度增加国内市场的供
给压力。
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1-5月全国粗钢、生铁和钢材产量同比分别下降3.9%、下降3.1%和下降1.5%，钢联日均铁水产量略低于去年同期水平

图表：247家钢厂高炉产能利用率（单位：%） 图表：247家钢厂铁水周度日均产量（单位：万吨） 图表：255家钢厂废钢日耗（单位：万吨）

图表：统计局粗钢月度日均产量（单位：万吨） 图表：统计局生铁月度日均产量（单位：万吨） 图表：统计局钢材月度日均产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，富宝资讯，光大期货研究所
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螺纹钢、线材及热卷产量处于历年同期低位水平，中厚板、冷轧产量处于高位

图表：螺纹周产量（单位：万吨） 图表：线材周产量（单位：万吨） 图表：热卷周产量（单位：万吨）

图表：中厚板周产量（单位：万吨） 图表：冷轧板卷周产量（单位：万吨） 图表：五大品种周产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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钢厂现货及盘面利润均降至历史低位水平，下半年钢厂减产或逐步展开
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图表：螺纹10合约盘面利润（单位：元/吨） 图表：热卷10合约盘面利润（单位：元/吨）

图表：江苏钢厂螺纹钢毛利（单位：元/吨） 图表：电炉钢成本及利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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市场对于下半年钢铁限产、双碳政策仍有预期

2026年2 月 25日，工信部公示首批符合钢铁行业规范条件（2025 年版）企业名单，包含引领型规范企业 35 家、规范企业 195 家。

2026年4月22日，中共中央办公厅、国务院办公厅《关于更高水平更高质量做好节能降碳工作的意见》对外发布，全面提升钢铁、有色、

石化、化工、建材等重点行业能效水平，聚焦生产工艺、主要工序、重点设备等深入实施节能降碳诊断，组织实施一批工业节能降碳工程。

2026年4月27日，中国钢铁工业协会在京组织召开2026年五方工作会商会议暨轮值会长办公会议，与会代表普遍达成共识，低效产能出清、

粗钢产量调控仍是当前行业发展核心要务，期待国家限产政策尽快明确并下发，给市场一个限产的关键信号，引导市场预期。

2026年5月18日，工信部正式印发新版《钢铁行业产能置换实施办法》。此次修订最核心的变化，是取消区域差异化标准，全国炼铁、炼

钢产能置换比例统一提高至不低于1.5：1。新规设置了2年过渡期，过渡期内仍允许跨企业、跨集团转让产能指标，保障市场平稳过渡。

过渡期结束后，单纯买卖产能指标的行为将被彻底禁止。

2026年6月15日，唐山生态环境保护委员会印发《唐山市2026年下半年工业源减排方案》，对钢铁行业协商22家A级长流程钢铁企业常态化

对烧结、球团、石灰等工序实施生产调控，减排比例达到10%；遇有污染过程，减排比例提高到20%。

资料来源：公开资料整理，光大期货研究所
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假设全年粗钢及生铁产量同比分别下降3000万吨和2000万吨，预估下半年平均粗钢及生铁日均产量将降至236万吨和212万吨

资料来源：国家统计局，Mysteel, 光大期货研究所

图表：下半年粗钢及生铁产量预估（单位：万吨，%）

单位：万吨，% 统计局粗钢产量 统计局生铁产量 钢联铁水产量

2025年产量 96081.2 83604.1 86376

2025年7-12月日均产量 239.44 214.8 237.15

2026年1-5月产量 41,552.9 35,471 35,275

预估2026年1-6月产量 49,652.9 42,521 42,505

预估2026年7-12月日均产量 236.02 212.41 227.56

同比 -1.43 -1.11 -4.04

环比5月 -13.27 -9.76 -5.23
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今年多数时段库存表现整体弱于季节性，目前五大材库存均超过去年同期水平，热卷及冷轧库存压力相对较大

图表：螺纹总库存（单位：万吨） 图表：线材总库存（单位：万吨） 图表：热卷总库存（单位：万吨）

图表：中厚板总库存（单位：万吨） 图表：冷轧板卷总库存（单位：万吨） 图表：五大钢材品种总库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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期现量较大的杭州、北京螺纹库存，以及唐山钢坯、带钢等库存处于历史高位，部分地区库存消化压力较大

图表：唐山钢坯库存（单位：万吨） 图表：杭州螺纹总库存（单位：万吨）

图表：北京螺纹库存（单位：万吨） 图表：唐山带钢库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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2026年1-5月粗钢表需为3.64亿吨，同比下降3.94%
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图表：2026年1-5月粗钢供需平衡表（单位：万吨，%）

资料来源：国家统计局，海关，光大期货研究所

产量 5月 去年同月 同比增减 同比增幅% 1-5月 去年同期 同比增减 同比增幅（%）

粗钢 8,435.5 8670 -234.08 -2.70 41,552.90 43239 -1686.33 -3.90

生铁 7,296.9 7492 -194.78 -2.60 35,471.00 36606 -1134.78 -3.10

钢材 12,302.9 12657 -354.40 -2.80 59,299.00 60202 -903.03 -1.50

进口 5月 去年同月 同比增减 同比增幅% 1-5月 去年同期 同比增减 同比增幅（%）

钢材 45.00 48.00 -3.00 -6.25 225.00 255.00 -30.00 -11.76

钢坯 3.87 2.81 1.06 37.76 45.48 34.81 10.67 30.66

粗钢 51.74 53.87 -2.13 -3.96 284.85 306.09 -21.24 -6.94

出口 5月 去年同月 同比增减 同比增幅% 1-5月 去年同期 同比增减 同比增幅（%）

钢材 1,034.00 1,058.00 -24.00 -2.27 4,455.00 4,847.00 -392.00 -8.09

钢坯 181.25 137.23 44.02 32.08 675.41 471.65 203.76 43.20

粗钢 1281.25 1262.76 18.49 1.46 5414.78 5628.03 -213.26 -3.79

净出口 5月 去年同月 同比增减 同比增幅% 1-5月 去年同期 同比增减 同比增幅（%）

钢材 989.00 1010 -21.00 -2.08 4230.00 4592 -362.00 -7.88

钢坯 177.38 134.42 42.96 31.96 629.93 436.84 193.09 44.20

粗钢 1229.51 1208.89 20.62 1.71 5129.93 5321.95 -192.02 -3.61

资源供应量 5月 去年同月 同比增减 同比增幅% 1-5月 去年同期 同比增减 同比增幅（%）

粗钢 7205.99 7460.69 -254.70 -3.41 36422.97 37917.28 -1494.31 -3.94

钢材 11313.90 11647.30 -333.40 -2.86 55069.0 55610.03 -541.03 -0.97



预估2026年粗钢产量及出口均有所下降，钢坯出口量增长，全年粗钢表需同比下降1.33%，国内市场整体处于供大于求局面
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图表：历年粗钢供需平衡表（单位：万吨，%）

资料来源：国家统计局，海关，光大期货研究所

时间 粗钢产量 钢材出口量 钢材进口量 钢坯出口量 钢坯进口量 钢材净出口量钢坯净出口量粗钢净出口量
年度粗钢表观

消费量
同比增速

五大品种期末
库存

2011年 70197 4888 1558 0 64 3330 -63 3479 66717 9.12 —

2012年 73104 5573 1366 0 36 4207 -36 4440 68664 2.92 —

2013年 82200 6234 1408 0 55 4826 -55 5079 77121 12.32 —

2014年 82231 9378 1443 1 29 7935 -29 8413 73818 -4.28 —

2015年 80383 11240 1278 1 26 9962 -25 10573 69810 -5.43 1415

2016年 80761 10849 1321 1 25 9528 -24 10112 70649 1.2 1465

2017年 87074 7541 1330 1 49 6211 -48 6559 80515 13.96 1257

2018年 92904 6934 1317 1 105 5617 -104 5871 87032 8.09 1226

2019年 99542 6429 1230 3 306 5199 -303 5228 94314 8.37 1226

2020年 106477 5367 2023 2 1833 3344 -1832 1726 104751 11.07 1368

2021年 103524 6690 1427 4 1372 5263 -1368 4231 99293 -5.21 1295

2022年 101796 6732 1057 103 637 5675 -535 5503 96293 -3.02 1325

2023年 101908 9026 765 328 327 8261 1 8789 93119 -3.30 1338 

2024年 100509 11072 681 680 190 10391 490 11544 88965 -4.46 1109 

2025年 96081 11902 606 1442 84 11296 1358 13375 82706 -7.04 1258

2026年E 93100 10000 550 1500 60 9450 1440 11493 81607 -1.33 1300

同比E(%) -3.10 -15.98 -9.24 4.02 -28.57 -16.34 6.04 -14.07 -1.33 — 3.34



提纲
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二、2026年下半年钢材供需基本面分析

一、2026年上半年钢材价格走势回顾

三、2026年下半年钢材市场总体观点



下半年国内钢材市场多空因素对比

利多因素 利空因素

钢价估值降至较低水平 投资增速持续下行

下半年钢厂减产或逐步展开 库存处于偏高水平

宏观政策仍有宽松预期 钢材出口压力加大

成本对钢价仍有支撑 美联储存在加息预期
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钢材总结：需求压制钢价，静待供给破局
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从需求看，上半年钢材需求总体国内、海外以及长材、板材需求均呈下降态势。1-5月粗钢外需同比下降3.61%，内需同比下降3.94%；上半年
螺纹周均表需190.1万吨，同比下降8.12%；热卷周均表需301.18万吨，同比下降5.35%。从国内需求看，1-5 月地产、基建、制造业投资增速全
面回落，市场对于下半年需求预期偏悲观。钢材出口上半年同比回落但环比逐月回升，不过随着伊朗生产及出口逐步恢复，以及海外密集反倾
销，下半年钢材出口也面临回落压力。

从供应端看，1-5月份粗钢及生铁产量同比分别下降3.9%和下降3.1%，其中5月粗钢和生铁日均产量分别为273.13万吨和235.38万吨，环比分别
回落2.38%和回落0.11%。1-5月钢筋产量同比下降12.2%，中厚宽钢带产量同比下降6.7%。整体看在需求低迷及盈利低位的情况下，钢厂生产也
处于较低水平。随着钢厂亏损面扩大以及粗钢限产政策可能执行，预计下半年产量或将继续下降，假设粗钢产量全年同比下降3000万吨，则下
半年粗钢日产将降至236万吨左右，较5月份日产减少约37万吨。

从库存来看，在需求相对于供给更弱的情况下，今年库存表现整体弱于历年季节性，目前五大品种、螺纹、线材、热卷、中板、冷轧库存同比
分别增加19.5%、24.5%、32.4%、26%、0.8%和3.2%，库存全面高于去年同期水平。尤其是期现量较为集中的杭州螺纹钢、唐山钢坯及带钢等库
存仍处在高位，库存消化压力依然较大。

从成本来看，今年长流程钢厂多数时段有一定的利润空间，短流程钢厂多数时段仍小幅亏损。5月下旬随着煤焦现货持续上涨，钢厂盈利大幅
收窄，目前部分长流程钢厂已转入亏损，短流程钢厂谷电也全面亏损。下半年铁矿石供需依然较为宽松，但铁矿价格已跌至100美元左右，继
续下跌空间不大，煤焦在安监趋严的情况下价格表现或将坚挺，成本对钢价支撑或有所趋强。

总结来看，下半年地产弱势仍在持续，基建难有明显回升空间，制造业、出口需求高位有一定的回落压力，需求端整体缺乏亮点，将持续压制
钢材价格。供应端的变数可能成为打破僵局的关键，一是钢厂亏损减产或将逐步出现；二是市场对于钢铁限产、双碳政策仍有预期。在目前钢
价已跌至低位的情况下，一旦有供应端利好出台，钢价阶段性反弹依然可期。 预计2026年下半年钢材市场整体处于“下有成本支撑、上有需求
压制”的震荡格局，价格表现或将先抑后扬。
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