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沪铜小幅收涨

核心观点

今日沪铜走弱，主力合约收跌 0.70%至 107410 元/吨，整体减仓

下行。

宏观层面，美国 7 月 CPI 同比上涨 3.4%，环比上涨 0.1%；核心

CPI 同比上涨 2.5%，环比上涨 0.2%，通胀压力边际缓和。但 3.4%的

通胀水平仍明显高于美联储 2%的长期目标，叠加美元指数走强，铜

价承压。

供给层面，矿端紧张仍是铜价的重要支撑，叠加深度负值的铜精

矿现货 TC，体现长期全球矿端供应恢复低于预期，而刚果（金）的

出口禁令进一步强化预期。需求层面，终端存在正常刚需和电网、

新能源、AI 数据中心等结构性增长需求，但现货价格高企，使加工

企业主动库存意愿下降，订单更多转为随用随采。

库存层面，沪铜和伦铜库存仍对铜价形成支撑，但纽铜持续累库

突出了区域库存错配现实。

展望后市，沪铜短期或宽幅震荡，后期关注美伊冲突发展、库存

变化情况、下游产业开工率以及美元指数变化。
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