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摘要 

【行情复盘】周四，美国cpi公布符合预期，7月通胀未因原油价格

大涨而上升，市场预期落地，商品走势表现分化，工业品有色板块

迎来调整，橡胶期价弱势震荡。8月股市及商品集中迎来的反弹，

使得7月份以来过度抑制的市场情绪得以明显释放。地缘形势美伊

几经反复，整体在往缓和方向进行，原油价格高位回落，美元及美

债利率同步出现回落后市场短期风偏有所回归。橡胶产地胶杯原料

企稳以及国内青岛混合胶去库带动套保空头集中平仓离场期价向上

修正。8月初以来泰国天气整体扰动存在但影响有限，泰国割胶逐

步进入旺季上量正常，厄尔尼诺为贯穿全年的天气题材，8月开始

产地进入旺产季节预计对天气的敏感性上升。国内现货延续去库，

8月份开始降库速度加快。详细逻辑参考8月度报告。 【重要资讯

】原料价格，泰国中央市场胶水报价75泰铢/kg，环比未变；胶杯

报价66.6泰铢/kg，环比+0.46泰铢/kg。现货价格方面，山东地区

SCRWF报价17050元/吨，环比+100。本周降库出现加速，据隆众

资讯统计，截至2026年8月9日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计

库存量64.5万吨，环比上期减少0.9万吨，降幅1.38%。保税区库存

7.01万吨，降幅0.24%；一般贸易库存57.49万吨，降幅1.51%。青

岛天然橡胶样本保税仓库入率减少7.09个百分点，出库率减少4.82

个百分点；一般贸易仓库入库率增加1.19百分点，出库率增加0.30

个百分点。 【市场逻辑】三季度开始国内及泰国北部逐步进入割胶

旺季，市场对天气敏感度较高，预计波动率将会上升，但当前天气

状态整体良好。供需基本面，当前产地橡胶原料价格止跌回稳，持

续关注天气情况，产地产量有待进一步验证，终端需求存在韧性，

8月初国内去库有所加速，三季度观察国内能否迎来深度去库，中

长期，供需过剩格局随着产量见顶有望逐步改善，胶价重心上移市

场有一定共识。 【交易策略】近期宏观利空情绪逐步消化，橡胶单

边谨慎看多，建议投资者持有空9多1反套或逢低买入远月。RU主

力合约支撑位关注17500-17700，压力位关注18300-18500；NR

主力合约支撑位关注14500-14600，压力位关注15200-15400。 
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第一部分橡胶品种观点总结 

表1：橡胶期货策略推荐（参考） 

品种  参考策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 行情研判 

橡胶 逢低做多 产地原料价格限制胶价下跌空间 
17500-17700 

 
18300-18500 

震荡反弹 

 

20号胶 逢低做多 
仓单处于历史低位+泰国胶水价格

坚挺，下方支撑极强 14000-14800 15000-15500 震荡反弹 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

 

第二部分期货市场行情回顾 

一、期货行情回顾 

表2：板块各品种日度波动情况 

品种  收盘价  日涨跌幅（%） 日涨跌  成交量  持仓量  

橡胶主连 17875 -0.36 -65 140859 109241 

20号胶主连 14870 -0.40 -60 45129 47062 

新加坡TSR20主连 221 0.59 1 5419 14949 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

   

图1：收盘价:橡胶主连 图2：收盘价:20号胶:上海主力合约 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图3：收盘价:新加坡标胶20号主连 图4：期货收盘价(连续):东京橡胶:RSS3 

  
资料来源：同花顺，方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、期货市场仓单情况 

    20号胶最新仓单量16632，同比变动-64.44%，仓单近期自低位有所回升，市场累库预期再起；橡胶仓

单最新仓单量147740，同比变动-18.01%，仓单今日再度大幅注销，期货库存同比剧降，期货合约交割风险

走强，对RU期价有所支撑。 

 

表3：橡胶品种仓单情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

橡胶 147740 -60 -32460 

20号胶 16632 0 -30139 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图5：注册仓单数量:橡胶指数 图6：注册仓单数量:20号胶指数 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第三部分现货市场走势 

表4：现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

天然橡胶（元/吨） 16917 -109 2058 

云南胶水（元/吨） 15900 100 1600 

泰国合艾胶水（泰铢/公斤） 74 -1 20 

泰国合艾杯胶（泰铢/公斤） 68 0 19 

青岛保税区泰国20号标胶（美元/

吨） 
2245 10 435 

资料来源：同花顺，隆众资讯，方正中期研究院 

 

图7：现货价:天然橡胶 图8：国内市场价:天然橡胶:云南全乳胶:上海市场 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图9：泰国20#标胶青岛保税区主流价 图10：泰国合艾胶水价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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第四部分基差价差情况 

表5：基差及跨品种价差数据 

期货 价差类型 现值 环比 同比 

RU主力基差 基差 -958 -940 -17 

NR主力基差 基差 1595 30 -190 

泰混-RU 非标基差 -170 -20 1145 

SVR3L-RU 非标基差 965 -25 1975 

RU-NR 跨品种价差 3005 875 -185 

全乳-泰混 深浅色胶价差 260 20 155 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图11：基差:橡胶主连 图12：20号胶主连基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图13：收盘价：RU-NR价差 图14：全乳胶-泰混 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第五部分月间价差情况 

表6：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

橡胶 9-1 -925 -10 85 区间震荡 观望 

20号胶 9-10 -160 40 -95 区间震荡 观望 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图15：RU收盘价：5-9合约月差 图16：ru9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：20号胶89价差 图18：20号胶9-10 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分产业供需库存情况 

     

图19：ANRPC成员国整体供需情况 图20：天然及合成橡胶(包括胶乳):进口数量:当月同比  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：中国汽车产量:当月同比 图22：国内半钢胎及全钢胎开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图23：全钢胎库存天数 图24：库存天数:半钢轮胎:山东:期末值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图25：中国天然橡胶社会库存 图26：天然橡胶青岛库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第七部分期权相关数据 

图27：天胶期权成交持仓情况 图28：天胶期权认沽认购比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：橡胶期权60天历史波动率 图30：橡胶期权加权隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可



 

 

 

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


