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上海地产新政出台，玻碱价格偏强震荡 

钢材：供需压力不改，钢价震荡运行 

市场分析 

期现货方面：昨日钢材主力合约震荡运行，现货成交一般，终端按需采购为主，贸易商成交氛围有所回暖。钢银

数据显示，建材库存环比去化，热卷库存环比微增。 

供需与逻辑：建材方面，建材供需双弱格局延续，减产促使库存去化至相对低位，基本面暂时并无压力，关注旺

季消费成色验证；板材方面，板材维持供需双强特征，库存压力不断加大，外需已经成为影响需求的关键变量，

关注未来出口波动。目前钢材存在去库压力，叠加原料支撑有所松动，短期钢材价格跟随原料波动，后期关注钢

厂减产情况。 

策略 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策变化、成材需求不及预期、库存去化速度、出口接单情况、钢厂利润、成本支撑等。 

 

铁矿：全球发运回落，铁矿震荡运行 

市场分析 

期现货方面：昨日铁矿石期货价格震荡运行，唐山港口进口铁矿主流品种价格基本持稳，贸易商报价多随行就市，

钢厂采购以刚需为主。本期全球铁矿发运量达3426万吨，环比下降2.6%，其中澳洲发运量达2102万吨，环比上升

5.1%，巴西发运量达785万吨，环比下降6.8%，非主流发运量达539万吨，环比下降20.2%。 

供需与逻辑：目前铁矿石供需压力依旧较大，高库存对于价格形成明显压制，然而由于海运费快速上涨，铁矿石

存在较强的到岸成本支撑。短期在美伊冲突尚未降级的情况下，铁矿石价格跟随海运费波动，后期关注发运回落

持续性及钢厂节前补库。 

策略 

单边：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策、钢厂铁水产量、钢厂利润，海外发运情况等。 

 

双焦：利空情绪消化，双焦小幅震荡 

市场分析 

期现货方面：昨日双焦主力合约小幅震荡，焦炭价格整体平稳，日照港准一级冶金焦报1920元/吨，焦煤现货报价

环比回调，部分煤种累计降幅达100-200元/吨，蒙煤通关尚未恢复，中秋和国庆假期口岸将闭关8天。 

供需与逻辑：焦煤方面，供给仍旧没有明显恢复，需求环比好转，库存低位去化，虽然煤炭政策已经转变，但是
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实际落地效果仍需观察，短期由于市场利空情绪释放，焦煤价格回调后转入震荡运行，后期关注山西煤和蒙煤的

供给恢复情况。焦炭方面，随着焦化利润修复，焦炭供给有所回升，库存延势去化，考虑到节前钢材补库需求，

短期焦炭震荡运行，后期关注钢厂减产和原料供给情况。 

策略 

焦煤方面：震荡 

焦炭方面：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策、煤矿复产节奏、钢厂利润、高炉减产、焦化利润、进口煤供应、基差风险等。 

 

动力煤：煤炭政策转向，煤价高位震荡 

市场分析 

期现货方面：产地方面，主产区价格涨跌互现，近期冶金化工等终端补库需求良好，加之节前部分站台大户备货，

多数优质煤矿销售顺畅，但少数涨幅较快的煤矿，市场接受度下降。港口方面，近日北方港口市场情绪平稳，上

游煤矿价格高位维稳，下游在政策调控预期下观望情绪浓厚。进口煤方面，进口煤市场维稳运行，国内煤价高位

坚挺，进口煤价格优势明显。 

供需与逻辑：目前煤炭保持供需双弱格局，库存降至低位后有所修复，随着煤炭政策转向之后，市场期待未来煤

炭供给逐步恢复，然而考虑到煤炭供给回升至正常水平依旧存在诸多限制，需要后期紧密跟踪政策落地效果，短

期伴随煤炭消费步入淡季，煤价维持高位震荡运行。 

风险 

煤矿安监动态、港口累库变化、电煤及化工煤日耗、其他突发事故等。 

 



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

黑色建材日报 | 2026-09-22 

第 3 页 第 3 页 

 

图表 

图1：上海螺纹现货价格走势图 ................................................................................................................................................ 4 

图2：上海热卷现货价格走势图 ................................................................................................................................................ 4 

图3：螺纹期货主力合约收盘价走势图 .................................................................................................................................... 4 

图4：热卷期货主力合约收盘价走势图 .................................................................................................................................... 4 

图5：上海螺纹主力合约基差走势图 ........................................................................................................................................ 4 

图6：上海热卷主力合约基差走势图 ........................................................................................................................................ 4 

图7：唐山生铁即时成本 ............................................................................................................................................................ 5 

图8：江苏生铁即时成本 ............................................................................................................................................................ 5 

图9：螺纹华北唐山毛利润 ........................................................................................................................................................ 5 

图10：螺纹华东江苏毛利润 ...................................................................................................................................................... 5 

图11：螺纹盘面近月利润 .......................................................................................................................................................... 5 

图12：螺纹盘面远月利润 .......................................................................................................................................................... 5 

图13：热卷华北唐山利润 .......................................................................................................................................................... 6 

图14：热卷华东江苏利润 .......................................................................................................................................................... 6 

图15：热卷盘面近月利润 .......................................................................................................................................................... 6 

图16：热卷盘面远月利润 .......................................................................................................................................................... 6 

图17：青岛港PB粉现货价格走势图 ......................................................................................................................................... 6 

图18：青岛港超特现货价格走势图 .......................................................................................................................................... 6 

图19：铁矿石期货主力合约走势图 .......................................................................................................................................... 7 

图20：铁矿石主力合约最小基差走势图 .................................................................................................................................. 7 

图21：青岛港超特主力合约基差走势图 .................................................................................................................................. 7 

图22：青岛港PB粉主力合约基差走势图 ................................................................................................................................. 7 

图23：港口现货成交7日移动平均 ............................................................................................................................................ 7 

图24：255家钢厂废钢到货量 .................................................................................................................................................... 7 

图25：准一焦炭现货价格走势图 .............................................................................................................................................. 8 

图26：焦炭期货主力合约走势图 .............................................................................................................................................. 8 

图27：港口准一主力合约基差走势图 ...................................................................................................................................... 8 

图28：山西厂库中硫主力合约基差走势图 .............................................................................................................................. 8 

图29：山西中硫现货焦煤价格走势图 ...................................................................................................................................... 8 

图30：焦煤主力合约价格走势图 .............................................................................................................................................. 8 

图31：蒙5#主力合约基差走势图 .............................................................................................................................................. 9 

图32：山西中硫主力合约基差走势图 ...................................................................................................................................... 9 

图33：沙河重碱低端现货价格走势图 ...................................................................................................................................... 9 

图34：纯碱期货主力合约走势图 .............................................................................................................................................. 9 

图35：纯碱期货主力合约基差走势图 ...................................................................................................................................... 9 

图36：浮法玻璃现货市场价走势图 .......................................................................................................................................... 9 

图37：玻璃期货主力合约走势图 ............................................................................................................................................ 10 

图38：玻璃期货主力合约基差走势图 .................................................................................................................................... 10 

图39：鄂尔多斯Q5500动力煤现货价走势图 ......................................................................................................................... 10 

图40：鄂尔多斯Q5000动力煤现货价走势图 ......................................................................................................................... 10 

图41：内蒙古硅锰FeMn65Si17市场价 ................................................................................................................................... 10 

图42：宁夏硅铁市场价 ............................................................................................................................................................ 10 

图43：硅锰主力合约收盘价 .................................................................................................................................................... 11 

图44：硅铁主力合约收盘价 .................................................................................................................................................... 11   



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

黑色建材日报 | 2026-09-22 

第 4 页 第 4 页 

 

图1：上海螺纹现货价格走势图 图2：上海热卷现货价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图3：螺纹期货主力合约收盘价走势图 图4：热卷期货主力合约收盘价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图5：上海螺纹主力合约基差走势图 图6：上海热卷主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图7：唐山生铁即时成本 图8：江苏生铁即时成本 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：螺纹华北唐山毛利润 图10：螺纹华东江苏毛利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：螺纹盘面近月利润 图12：螺纹盘面远月利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：热卷华北唐山利润 图14：热卷华东江苏利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：热卷盘面近月利润 图16：热卷盘面远月利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：青岛港PB粉现货价格走势图 图18：青岛港超特现货价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图19：铁矿石期货主力合约走势图 图20：铁矿石主力合约最小基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图21：青岛港超特主力合约基差走势图 图22：青岛港PB粉主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图23：港口现货成交7日移动平均 图24：255家钢厂废钢到货量 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，富宝数据，华泰期货研究院 
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图25：准一焦炭现货价格走势图 图26：焦炭期货主力合约走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图27：港口准一主力合约基差走势图 图28：山西厂库中硫主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图29：山西中硫现货焦煤价格走势图 图30：焦煤主力合约价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图31：蒙5#主力合约基差走势图 图32：山西中硫主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图33：沙河重碱低端现货价格走势图 图34：纯碱期货主力合约走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图35：纯碱期货主力合约基差走势图 图36：浮法玻璃现货市场价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图37：玻璃期货主力合约走势图 图38：玻璃期货主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图39：鄂尔多斯Q5500动力煤现货价走势图 图40：鄂尔多斯Q5000动力煤现货价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图41：内蒙古硅锰FeMn65Si17市场价 图42：宁夏硅铁市场价 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图43：硅锰主力合约收盘价 图44：硅铁主力合约收盘价 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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