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01 周度观点汇总



 1.1  尿素周度观点——节前预收逐步推进，待发订单仍有支撑
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品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

尿素

1. 供应：日产回升至同期高位水平；

2. 需求：关注复合肥开工变化情况；

3. 库存：上游尿素企业库存持续去化；

4. 成本与利润：煤炭价格持稳运行，尿素利润环比增加；

5. 基差与价差：5-9价差偏强，05基差走强。

6. 整体逻辑：

      本周国内尿素现货市场价格窄幅波动，近期尿素企业装置复产较多，尿素行业日产已环比

回升至同期高位水平。需求端，部分区域农业需求跟进，当前复合肥开工维持对尿素需求存在

一定支撑，但临近假期尿素下游企业开工或存下降预期。短期来看，节前尿素企业预收逐步推

进，待发订单仍有支撑，期价或延续高位整理运行，UR2605合约关注1750-1830元/吨运行区

间。

   

       UR2605合约关

注1750-1830元/吨

运行区间。

      

       

新 增 产 能 投 放

（下行风险），

宏观利好、出口

配额增加（上行

风险）。



02 品种详情分解



2.1 本周国内尿素市场价格窄幅波动

数据来源：Wind  中原期货



2.2 国际尿素市场价格上涨

数据来源：Wind 隆众资讯 中原期货



2.3 供给-日产回升至同期高位水平

数据来源：隆众资讯  中原期货

尿素周产量146.92万吨（+0.98%），其

中，煤头尿素产量124.28万吨，气头尿素产量

为22.64万吨，平均日产量20.98万吨。



2.3 供给-装置检修情况

数据来源：隆众资讯  中原期货



2.4 库存-上游尿素企业库存持续去化

数据来源：隆众资讯 中原期货

尿素企业库存91.85万吨，环比-2.63万吨，上游尿素

企业库存环比持续下降。

港口库存16.5万吨(环比+2.1万吨），港口库存小幅

增加。

尿素企业主流预收天数8.82日（环比+2.23日），企

业待发订单天数增加。



2.5 需求-关注复合肥开工变化情况

数据来源：隆众资讯  中原期货

复 合 肥 企 业 开 工 率
4 1 . 7 9 % （ 环 比
+0.45%），成品库存
为74.93万吨（环比-
0.63万吨），复合肥
开工小幅提升，关注
节前开工变化情况。

三 聚 氰 胺 开 工 率 为
57.95%（-0.85%），
三聚氰胺开工环比下
降。



2.6 原料端-煤炭价格持稳运行

数据来源：Wind 中原期货



2.7 利润-尿素利润环比增加

数据来源：隆众资讯 中原期货



2.8 价差分析- 5-9价差偏强，05基差走强

数据来源：Wind  中原期货



2.10 尿素相关品价差

数据来源：Wind 中原期货
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