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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。  我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



每周观点

上周纯碱期货震荡下行，主力合约SA2609收盘较前一周下跌3.09%报1190元/吨。现货方

面，河北沙河重碱低端价1130元/吨，较前一周下跌3.00%。

纯碱供给方面，个别企业近期即将检修，供应进一步下降，预计下周产量74万吨，开工

率78%。需求端，下游需求一般，低价补库，期现成交有好转，整体消费偏弱，个别行业消

费下降；周内浮法日熔量14.51万吨，环比增加600吨，光伏8.20万吨，下降1200吨。截至5

月14日，全国纯碱厂内库存188.17万吨，较前一周增加1.36%，库存在处于历史同期高位。

综合来看，纯碱基本面疲弱，短期预计震荡走弱为主。



影响因素总结

利多：

1、下游浮法玻璃冷修较少，产量持稳。

利空：

1、远兴能源二期产线开工负荷提升，且暂无新增检修预期，预计产量延续高位徘徊。

2、重碱下游光伏玻璃减产，对纯碱需求走弱。

主要逻辑和风险点

1、主要逻辑：纯碱供给高位，终端需求下滑，库存处于同期高位，行业供需错配格局尚未有效改善。

2、风险点：下游浮法和光伏玻璃冷修不及预期，宏观利好超预期。



一、纯碱期、现货周度行情

日盘 主力合约收盘价

（元/吨）

重质纯碱：沙河低端价

（元/吨）

主力基差

（元/吨）

前值 1228 1165 -63

现值 1190 1130 -60

涨跌幅 -3.09% -3.00% -4.76%



主力基差

数据来源：Wind、钢联



二、纯碱现货行情

河北沙河重质纯碱市场低端价1130元/吨，较前一周下跌3.00%。

数据来源：钢联



三、基本面——供给

数据来源：钢联

1、纯碱生产利润

当周重质纯碱，华北氨碱法利润-90.45元/吨，华东联产法利润79元/吨。



2、纯碱开工率、产能产量

数据来源：钢联
纯碱周度行业开工率80.64%。



纯碱周度产量76.37万吨，其中重质纯碱40.77万吨，产量历史高位。

数据来源：钢联



3、纯碱行业产能变动情况

数据来源：钢联



数据来源：钢联

纯碱周度产销率为96.91%。

基本面分析——需求
1、纯碱产销率



2、纯碱下游需求
（1）浮法玻璃

数据来源：钢联

全国浮法玻璃日熔量14.51万吨，开工率69.58%。



（2）光伏玻璃

数据来源：钢联



数据来源：钢联

基本面分析——库存

全国纯碱厂内库存188.17万吨，较前一周增加1.36%，库存在5年均值上方运行。
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