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豆一淡季承压，花生供需博弈 

 

大豆观点 

市场分析 

 

期货方面，昨日收盘豆一2609合约4828.00元/吨，较前日变化+10.00元/吨，幅度+0.21%。现货方面，食用豆现货基

差A09-188，较前日变化-10，幅度32.14%。 

 

市场资讯汇总：昨日东北大豆现货持稳，期价上行、基层粮源耗尽令交投降温。黑龙江哈尔滨市场国标一等蛋白

39%蛋白中粒塔粮装车报价2.32元/斤；黑龙江双鸭山宝清市场国标一等蛋白39%蛋白中粒塔粮装车报价2.30元/斤；

黑龙江佳木斯富锦市场国标一等蛋白39%蛋白中粒塔粮装车报价2.30元/斤；黑龙江齐齐哈尔讷河市场国标一等蛋

白41%蛋白中粒塔粮装车报价2.37元/斤；黑龙江黑河嫩江市场国标一等蛋白41%蛋白中粒塔粮装车报价2.35元/斤；

黑龙江绥化海伦市场国标一等蛋白41%蛋白中粒塔粮装车报价2.38元/斤。 

 

昨日豆一期货震荡偏弱。昨日豆一低位反弹，底部支撑来源于东北产区库存偏低叠加国储拍卖托底，下行空间受

约束，但终端淡季需求制约上涨力度，单边趋势行情难以形成。现阶段豆制品消费步入传统淡季，加工企业维持

按需少量采购节奏，进口大豆集中到港持续分流国产豆消费需求，外盘CBOT大豆价格回调，多头交易动能同步走

弱。东北主产区连续降雨，苗期渍涝风险显现，7月大豆进入开花结荚关键生长阶段，天气扰动将逐步形成远期利

多逻辑。短期盘面承压特征明显，上方关键位置抛压突出。中期8-9月中秋备货周期开启，叠加新季大豆生长存在

变数，盘面或呈重心震荡上移格局；9月下旬新豆批量上市后，市场供给增量兑现，行情将再度承压运行。 

 

策略 

中性 

 

风险 

无 

 

花生观点 

市场分析 

 

期货方面，昨日收盘花生2610合约8448.00元/吨，较前日变化+58.00元/吨，幅度+0.69%。现货方面，花生现货均价

7509.00元/吨，环比变化-541.00元/吨，幅度-6.72%，现货基差PK10-1848.00，环比变化-58.00，幅度+3.24%。 

 

市场资讯汇总：昨日全国花生市场通货米均价7509元/斤，上涨9元/吨，其中，河南麦茬白沙通货米主流价格3.4-3.6

元/斤不等、8筛精米3.9-4.05元/斤，豫、鲁、冀大花生通货米3.2-4.5元/斤，辽宁、吉林白沙通货米3.95-4.1元/斤、8

筛精米4.25-4.35元/斤，花育23通货米4.1-4.17元/斤左右，以质论价。全国油厂油料米合同采购均价7454元/吨、稳

定，山东均价7394元/吨，稳定，全国各油厂报价7000-7700元/吨不等，以质论价。 

 

昨日花生期货震荡收涨。综合现货端基本面来看，产区存量货源供给充裕，持货主体操作预期分化，部分商户挺

价惜售，市场现货流通交投偏弱。商品花生米终端消费需求维持低迷，榨油厂油料米合同定价维持平稳，原料到
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货流通量有限。当前市场处于供需双向博弈阶段，短期花生期现货价格或以震荡格局演绎，后续重点跟踪主产区

天气变化对新季货源的潜在影响。 

 

策略 

中性 

 

风险 

需求走弱 
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图1：豆一主力合约价格  图2：大豆现货价格：国标一等：尚志市 

  
资料来源：同花顺，钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图3：大豆现货价格：国标一等：宝清县 图4：大豆现货价格：国标一等：巴彦县 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图5：豆一现货基差 图6：豆一：01-05价差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图7：豆一：05-09价差 图8：中国大豆产量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，国家统计局，华泰期货研究院 
 

图9：中国大豆食品级消费量 图10：中国大豆期末库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图11：国产花生仁现货价格：南阳市 图12：国产花生仁现货价格：临沂市 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图13：花生主力合约价格 图14：花生现货基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图15：花生：01-04价差 图16：花生：04-10价差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图17：中国花生产量 图18：中国花生消费量 

  
资料来源：钢联数据，国家统计局，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图19：中国花生库存 图20：中国自全球进口花生量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图21：中国花生种植净利润 图22：中国花生种植成本 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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