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玉米供应压力高位，盘面弱势



玉米周度 供强需弱格局难突破，玉米维持底部震荡

◼ 供应：本周国内玉米整体供应充足，东北产区贸易商余粮库存偏高，高温天气加大存粮损耗风险，贸易商主动出货意愿较强，但下游接货力度有限，产区购销清淡；

华北前期持续下跌后贸易商惜售情绪升温，叠加区域降雨导致深加工到货量大幅下滑，本地价格止跌反弹，同时华北春玉米逐步上市进一步补充销区货源；

◼ 需求：玉米需求整体偏弱，仅刚需支撑无集中补库行情。饲用需求方面，生猪养殖盈利不佳，饲料企业长期按需采购，小麦、进口高粱等替代原料充足，持续挤压玉

米配方用量，全国饲料企业玉米库存天数同比大幅下滑，采购积极性低迷；深加工需求边际小幅回暖，淀粉企业检修结束带动行业开机率小幅上行，周度深加工玉米

总消费量环比增加，但山东、吉林、黑龙江淀粉企业普遍深陷亏损，原料成本抬升叠加副产品走弱压缩利润，企业仅维持刚需消耗库存，主动补库意愿不足。

◼ 库存：港口北粮南运流通保持顺畅，北方港口周度下海量环比提升，叠加进口谷物、小麦、高粱等替代品持续流通，共同分流玉米消费，美湾玉米进口利润环比明显

收窄，进口采购吸引力下降。

◼ 观点：当前贸易商库存同比略高，挺价难度大。核心痛点在于替代供应高企，一方面小麦新季丰产，芽麦体量可观，而玉麦价差接近平水，叠加稻谷替代，行情持续

有压制；另一方面，当前大麦及高粱进口处在同期高位，南方谷物库存高企，终端缺乏做库存动力，整体供应充裕的前提下，行情上方缺乏想象空间。近期小麦托市

启动，但入库规模尚存不确定性，叠加小麦需求同比存增量，对市场信心注入升水。前期玉米价格已跌破2250行业成本线附近，下方支撑增强，但上方仍需看到贸易

商库存去化。而华北新粮上市在即，新粮增产预估下，玉米或缺乏持续支撑，上方空间相对有限，建议观望。

◼ 策略：

1. 单边：震荡运行，关注底部成本支撑



行情回顾

大连玉米2611合约 CBOT玉米2612合约

数据来源：Wind 广发期货研究所

 本周玉米市场价格继续偏弱运行，截至8月13日，全国玉米周度均价2303元/吨，较上周价格下跌13元/吨，跌幅0.56%。

 盘面前期受小麦托市提振，小幅上行，但市场宽松环境未改，贸易商惜售但支撑有限，需求不佳，期现维持底部运行。
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数据来源：Wind广发期货研究所

价差回顾
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淀粉主力-玉米主力价差
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玉米注册仓单量

注册仓单量:黄玉米
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玉米基差

2024年 2025年 2026年
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长春：玉米淀粉基差
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USDA玉米8月平衡表

全球玉米平衡表：万吨 美国玉米平衡表：万吨

 2026/27年度美玉米上调收获面积，但受中西部高温影响显著下调单产，总产量仍维持历史次高水平；出口预估上调叠加旧作结转库存下调，
美玉米期末库存大幅低于市场预期，库消比回落至 10.1%，报告偏利多美玉米价格。

 全球层面，欧盟因干旱下调玉米产量，俄乌产量上调部分对冲减量，全球总产小幅抬升，但全球期末库存小幅回落，整体全球玉米供需仍维
持偏紧格局，后续重点关注美玉米产区后期天气变化。



Mysteel玉米供需平衡表

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 7月将25/26年度玉米工业消费较上月预
估调增200万吨，较上年度消费量有所增
加。

 7月将26/27年度玉米工业消费调增100
万吨，与25/26 年度持平。调整后，年度
结余和期末库存相应变化，其他项目保持
不变。 



国内玉米进口量

中国玉米月度进口量（吨） 美国玉米进口利润（元/吨）

数据来源：Wind Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示，2026年6月普通玉米进口总量为13.00万吨，进口量环比上月增加116.67%。6月普通玉米进口量较上年同期的
16.00万吨减少了3.00万吨，减少18.75%。较上月同期的6.00万吨增加7.00万吨。

 数据统计显示，2026年1-6月普通玉米累计进口总量为100.87万吨，较上年同期累计进口总量的79.00万吨，增加21.87万吨，增加了27.69%。
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）

玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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我国杂粮进口

中国高粱月度进口量（吨） 高粱进口利润（元/吨）

数据来源：Wind Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示，2026年6月高粱进口总量为107万吨，较上年同期的44万吨增加了143%。较上月同期的113万吨减少5万吨。

 海关数据显示，2026年1-6月期间高粱累计进口量376万吨，同比上年同期213万吨增加163万吨，同比增76.5%。
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我国杂粮进口

中国大麦月度进口量（吨） 大麦进口利润（元/吨）

数据来源：Wind Mysteel广发期货研究所

 中国海关公布的数据显示， 2026年6月，中国大麦进口量为147.33万吨，较5月份减少34.18万吨，环比减19.23%，较去年同期增加
84.70万吨，同比增133.33%。

 数据统计显示， 2026年1-6月份累计进口量815.98万吨，累计进口量同比增加300.87万吨，同比增58.45%。

-600

-400

-200

0

200

400

600

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0

2
2

-0
7

-2
8

2
0

2
2

-0
9

-2
8

2
0

2
2

-1
1

-2
8

2
0

2
3

-0
1

-2
8

2
0

2
3

-0
3

-2
8

2
0

2
3

-0
5

-2
8

2
0

2
3

-0
7

-2
8

2
0

2
3

-0
9

-2
8

2
0

2
3

-1
1

-2
8

2
0

2
4

-0
1

-2
8

2
0

2
4

-0
3

-2
8

2
0

2
4

-0
5

-2
8

2
0

2
4

-0
7

-2
8

2
0

2
4

-0
9

-2
8

2
0

2
4

-1
1

-2
8

2
0

2
5

-0
1

-2
8

2
0

2
5

-0
3

-2
8

2
0

2
5

-0
5

-2
8

2
0

2
5

-0
7

-2
8

2
0

2
5

-0
9

-2
8

2
0

2
5

-1
1

-2
8

2
0

2
6

-0
1

-2
8

2
0

2
6

-0
3

-2
8

2
0

2
6

-0
5

-2
8

2
0

2
6

-0
7

-2
8

进口大麦-玉米价差

价差 大麦：加拿大产：南通港 南通港玉米价格
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小麦进口量及与玉米价差情况

中国小麦月度进口量（吨） 山东小麦-玉米价差（元/吨）

数据来源：Wind广发期货研究所
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 中国海关公布的数据显示， 2026年6月小麦进口总量为37万吨，较上年同期的35万吨增加了2万吨，同比增加5.7%。较上月同期的29万
吨增加8万吨。数据统计显示， 2026年1-6月小麦累计进口总量为308万吨，较上年同期累计进口总量的197万吨，增加111万吨，增加了
56.3%。
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北港库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年8月7日，北方四港玉
米库存共计184.1万吨，周环比减少19.5万吨；当周北方四港下
海量共计30.3万吨，周环比增加4.40万吨。
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南港玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所

0

50

100

150

200

250

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
0
日

1
月

2
9
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
1
日

3
月

2
0
日

3
月

2
9
日

4
月

8
日

4
月

1
7
日

4
月

2
6
日

5
月

7
日

5
月

1
6
日

5
月

2
6
日

6
月

4
日

6
月

1
3
日

6
月

2
3
日

7
月

2
日

7
月

1
1
日

7
月

2
1
日

7
月

3
0
日

8
月

8
日

8
月

1
9
日

8
月

3
0
日

9
月

1
0
日

9
月

2
2
日

1
0
月

4
日

1
0
月

1
5
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

7
日

1
1
月

1
8
日

1
1
月

2
9
日

1
2
月

1
0
日

1
2
月

2
2
日

广东港玉米库存

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

1
月

1
日

1
月

1
2
日

1
月

2
2
日

2
月

2
日

2
月

1
6
日

2
月

2
6
日

3
月

8
日

3
月

1
9
日

3
月

2
9
日

4
月

9
日

4
月

1
9
日

5
月

1
日

5
月

1
2
日

5
月

2
2
日

6
月

2
日

6
月

1
2
日

6
月

2
3
日

7
月

3
日

7
月

1
4
日

7
月

2
4
日

8
月

4
日

8
月

1
5
日

8
月

2
7
日

9
月

9
日

9
月

2
2
日

1
0
月

6
日

1
0
月

1
8
日

1
0
月

3
1
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
0
日

广东港玉米出货量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
0
日

1
月

2
9
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
1
日

3
月

2
0
日

3
月

2
9
日

4
月

8
日

4
月

1
7
日

4
月

2
6
日

5
月

7
日

5
月

1
6
日

5
月

2
6
日

6
月

4
日

6
月

1
3
日

6
月

2
3
日

7
月

2
日

7
月

1
1
日

7
月

2
1
日

7
月

3
0
日

8
月

8
日

8
月

1
9
日

8
月

3
0
日

9
月

1
0
日

9
月

2
2
日

1
0
月

4
日

1
0
月

1
5
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

7
日

1
1
月

1
8
日

1
1
月

2
9
日

1
2
月

1
0
日

1
2
月

2
2
日

广东港玉米到货量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

 据Mysteel调研显示，截至2026年8月7日，广东港内贸玉米
库存共计8.6万吨，较上周减少0.90万吨；外贸库存23.2万吨，
较上周减少5.00万吨；进口高粱162.2万吨，较上周增加
2.60万吨；进口大麦111.1万吨，较上周减少11.00万吨。



南港内外贸玉米库存

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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深加工早间剩余车辆

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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饲料产量

数据来源：Mysteel广发期货研究所

 2026年6月，全国工业饲料产量2911万吨，环比增长0.7%，同比增长2.4%。其中，配合饲料同比增长3.2%，浓缩饲料、添加剂预混合饲
料同比分别下降10.3%、13.6%。配合饲料、浓缩饲料出厂价格环比、同比以降为主，添加剂预混合饲料出厂价格环比、同比小幅增长。

 饲料企业生产的配合饲料中玉米用量占比为33.8%，同比下降2.5个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比13.2%，同比下降0.4个百
分点。
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项目 产量 配合饲料 浓缩饲料
添加剂预
混合饲料

2026年6月
（万吨）

2911 2742 97 53

环比变化（%） 0.7 0.7 1.5 3.2

同比变化（%） 2.4 3.2 -10.3 -13.6

1-6月（万吨） 16850 15798 597 345

累计同比（%） 3.9 4.3 -5.7 -2.1



饲料企业库存及养殖端情况

数据来源：Mysteel广发期货研究所
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深加工企业玉米库存-深加工需求依旧低迷
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