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南华期货豆一产业周报
——天气扰动下豆一盘面持续走强 

陈晨（投资咨询证号：Z0022868）  
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

2026/8/17

第一章 核心矛盾及策略建议

1.1 核心矛盾

上周豆一主力合约换为11合约，整体走势偏强，核心驱动在于新季供应端收缩预期增强，天气扰动增加了盘

面的波动。东北主产区降雨偏多导致积温和光照不足，16-18日东部地区有大雨到暴雨，极端天气引发市场对

新季大豆单产担忧升温，叠加主产区新季大豆种植面积减少，共同推高豆一盘面价格。现货方面，上周国产

大豆拍卖情况一般，进口大豆成交情况较好，说明当前市场并不缺粮源，压榨企业更偏向于性价比高的进口

大豆。上周盘面冲击5000元/吨大关，如果后续期货价格持续走高，可能会使贸易商产生惜售心理，倒逼现货

价格出现小幅补涨，但短期内期现分化的格局大概率延续。

展望后市，国产大豆当前核心矛盾为现实层面供需宽松格局与预期层面新季大豆减产，新季供应减少是支撑

盘面的主要逻辑，总体上维持豆一偏强震荡的判断；但本轮拉升更多依赖预期先行，在单产下降的事实完全

确认前，国产大豆当下的基本面并未发生实质性改变，若后续东北主产区天气持续恶化，或将进一步提振盘

面价格，但也需要需警惕天气好转引发预期差修正，盘面存在技术性回调风险。

*近端交易逻辑

1、东北主产区近期极端强降水可能给国产大豆带来渍涝灾害 ，影响新季大豆产量；盘面也因此产生偏强行

情；

2、进入8月份，主产区农户手中余粮较少，主要集中在贸易商手中，总体库存水平高于去年同期，若后市豆

一盘面继续上行，则贸易商可能产生惜售情绪支撑现货价格。

3、国际方面，美国大豆播种结束，实际播种面积高于此前预期，同时美国中西部降水缓解了高温干旱，利好

大豆作物生长 。 

豆一主连收盘价季节性

source：同花顺,南华研究
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3、湖北早熟大豆上市进度缓慢，整体苗情一般。南方地区大面积降水使得早熟大豆单产不高，对盘面无法产

生实质性扰动。

*远端交易预期

1、新季大豆种植面积幅度有待考量。此前由于东北农户种植大豆利润较低，市场预计新季大豆将大幅调整，

农户改种玉米以期获得更高收益。农业农村部7月国产大豆供需报告显示26/27年度大豆减产63千公顷，在排

除收获季极端天气的情况下，新季大豆供给预计不会出现特别紧缺的情况。

2、新季大豆种植成本偏高，尤其是地租相较去年上涨100-200元/亩，从盘面上看远月豆一成本端支撑较为明

显。

1.2 价格及价差的走势研判 

*价格走势研判：目前国产大豆盘面较为活跃，但现货市场依然平淡，盘面以交易预期为主，上周三豆一大幅

上涨，天气炒作的持续性一般较短，后续天气改善盘面回调概率较大，但中长期看由于减产豆一仍是偏强走

势；

*月差走势研判：豆一合约价格震荡偏强，9-11月差、9-1月差处于历史低位且继续下探，随着9月合约接近到

期，预计月差后续小幅上涨进行修正；

*基差走势研判：现货端今年是国储拍卖大年，非转基因大豆市场投放量较高，现货价格承压。盘面走强，目

前基差处于历史低位，短期来看本周盘面价格预计在天气扰动下波动较大，鉴于目前价格相对处于高位，后

续大涨的概率较小，基差整体以稳为主；中长期来看新季豆一现货在成本端支撑下震荡走强，基差向上修

复。

豆一09合约价格区间预测

豆一主力基差季节性

source：同花顺,南华研究
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第二章 本周重要信息及下周关注事件

2.1 本周重要信息

【利多信息】

1、近期黑龙江主产区连日阴雨、局部出现洪涝灾害，低洼地块大豆长势受损，台风季给农产品期货创造了天

然的炒作题材。 

2、立秋之后，豆制品加工厂、食品大厂陆续开启季节性补库，中秋补库预期叠加9月各大学校临近开学，食

堂餐饮渠道开始集中备货，下游刚需出现阶段性回暖，给盘面提供支撑。 

3、8月15日，摩根大通最新研究报告显示，下一场全球粮食危机的轮廓已初步成形，食品通胀压力将持续至

2027年上半年。 战争、天气、仓储、水资源、浪费，五重压力正在同步收紧全球粮食供应的"阀门" ，该报告

或将引发市场对粮食供应的担忧。

【利空信息】

1、美国农业部数据显示，8月美国2026/2027年度大豆产量预期45.19亿蒲式耳，7月预期为44.75亿蒲式耳，

环比增加0.44亿蒲式耳。 

2、8月13号美国农业部证实向中国出售12.5万吨新季大豆。中国持续采购美国新季大豆，从出口角度给美豆

带来强支撑；美国农业部表示，截止8月11号，美豆主产区干旱比例为26%，高于去年同期3%，叠加美豆

62%偏低的优良率，8月份天气炒作窗口可能会再次打开。

3、每周的储备大豆拍卖量维持高位，并且成交情况不是很理想，流拍场次较多，大量陈粮投放市场，会进一

步压制现货报价。

2.2 下周重要事件关注

1、关注早熟大豆的购销情况，随着早熟大豆的批量上市，可能会对主产区形成一定冲击。

2、东北尤其是黑龙江地区强降水对大豆的渍涝灾害 。

3、关注中储粮与黑龙江省储大豆与进口大豆常规拍卖情况。

第三章 盘面解读

3.1 价量及资金解读

*单边走势和资金动向

上周豆一盘面价格呈现先横盘后大涨的走势，周五价格企稳，夜盘冲高；豆一的强势走势主要源于天气叙事

给盘面带来炒作题材，短期内的拉升持续性较弱，目前处于多空博弈阶段；上周主力合约收于4998元/吨，上

涨123元/吨，成交量和持仓量皆大幅增加。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位

4800-5200 11.42% 34.4%

source：wind,同花顺,南华研究
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*基差月差结构

*基差结构

上周国产大豆现货价格基本上偏稳，市场氛围好转，拍卖市场成交情况一般，溢价成交较少，且本周拍卖持

续加码，现货价格以承压为主；从盘面价格上看，上周主力合约大幅上涨，目前处于新季大豆上市前现货供

应偏紧的阶段，叠加东北天气引发的单产下降的担忧，尽管下游需求恢复较慢，但盘面依旧强势，基差整体

处于历史低位。

豆一主力收盘价

source：同花顺,南华研究

元/吨
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

4000

5000

6000

7000

豆一持仓量季节性

source：同花顺,南华研究

手
2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

0

200,000

400,000

600,000

豆一期限结构图

source：同花顺,南华研究

最新值 前二交易日 前五交易日 前十交易日

连续合约 连一 连二 连三 连四 连五

4250

4500

4750

5000

5250

豆一注册仓单量季节性

source：wind,南华研究

手
2022 2023 2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

豆一09合约持仓量季节性

source：同花顺,南华研究

万手
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

40

豆一09合约成交量季节性

source：同花顺,南华研究

万手
2022 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

40

50

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



*月差结构：

目前豆一整体偏强运行，远月合约由于新季节大豆种植成本支撑，天气又影响新季大豆的单产，远月合约的

价格远高于近月，由于本轮豆一行情变化主要来自于天气炒作，整体月差维持相对稳定；

第四章 估值和利润分析
4.1产业链上下游利润跟踪

上周现货市场价格基本保持稳定，购销节奏保持平稳偏淡。东北主产区主流价格在4700-4760元/吨的区间，

较为稳定；皖北报价在5000-5250元/吨区间；苏北价格为5100-5300元/吨；广东价格在4880-4920元/吨。 本

周豆制品加工厂、食品大厂陆续开启季节性补库，下游需求逐渐回暖；但短期内大豆现货市场供应宽松格局

未改，现货价格难以出现大幅波动。

豆一主力基差季节性

source：同花顺,南华研究
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第五章 供需及库存推演
5.1 供应端及推演

新季大豆高蛋白供应水平受到东北大豆高油品种面积增加及南方产区减产而降低，距离下一年度有效供应的

时间窗口期越来越短，高蛋白大豆供应能力将逐步趋紧；中低蛋白货源供应水平增加，湖北早熟大豆陆续上

市，从南到北全国各地大豆在8月份也将陆续收获，收获季受台风暴雨的影响，单产品质皆一般，以供应南方

周边地区为主，对盘面影响较小；本周黑龙江拍卖持续加码，本周一就有三场拍卖供计8000吨，供应宽松格

局延续。整体看，近端早熟豆与拍卖补充现货供应缺口，市场维持宽松格局；远端受黑龙江产区大豆产量下

滑影响，以及天气因素引起的减产，大豆价格或以坚挺为主，盘面维持震荡偏强走势； 

5.2 需求端及推演

上周国产大豆现货延续淡稳格局，价格波动区间持续收窄，无明确涨跌方向。贸易端普遍以消化现有库存为

主，随行就市出货，报价仅小幅浮动，主动补库意愿偏弱，市场观望心态浓厚。

需求端季节性旺季将要到来，9月初学校开学带来的豆制品集中的供应需求，终端豆制品加工厂开机率8月中

下旬逐渐升高，当前采购量仍以刚需采购为主。

黑龙江大豆种植成本与利润

source：同花顺,南华研究,上海钢联
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大豆总产量

source：同花顺,南华研究,wind
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万吨 大豆食用消费
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国产大豆压榨量

source：同花顺,南华研究

千吨 国产大豆压榨量
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