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一、纯碱、玻璃行情回顾与操作建议

表1：纯碱、玻璃期货7月1日交易数据汇总

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌
涨跌幅
（%）

持仓量
（万手）

持仓量变
化

SA609 1086 1097 1084 1089 2 0.18 150.73 -55687

SA701 1157 1164 1152 1157 0 0 20.62 726

FG609 972 972 956 961 -10 -1.03 187.45 100368

FG701 1059 1062 1050 1054 -7 -0.66 21.97 4023

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纯碱当日行情：

6 月 30 日，纯碱主力期货 SA609 震荡运行。最终，收盘价 1089 元/吨，上涨 2 元

/吨，涨幅为 0.18%，日减仓 55687 手。

综合来看，纯碱行业供给端整体变动平缓，下游需求则受多重因素制约缺乏弹性

增长动能，市场供强需弱的基本面格局尚未发生实质性扭转，供需错配态势预计

将持续延续。短期维度，纯碱生产成本对盘面价格具备一定托底效应，期价大幅

下行的空间相对有限，整体将以底部区间震荡为主要运行特征。但需关注的是，

当前盘面价格已跌破 1100 元/吨的关键支撑位，纯碱价格中枢存在进一步下探的

可能性，市场或逐步测试天然碱法的成本支撑线。中长期视角下，行业基本面偏

空的格局难以根本逆转，价格锚点从供需平衡转向天然碱成本线，且下游需求缺

乏持续增长的内生动能，将对价格上行空间形成显著压制。后续需持续跟踪行业

检修装置的复产进度，密切观察供需边际变化对市场走势的扰动。

玻璃当日行情：

玻璃期货延续弱势。供给端，日产量小幅回升。利润方面，天然气和石油焦工艺

路线维持亏损，利润压力依然突出。需求修复缓慢，南方雨季进一步抑制短期需

求，同时地产竣工数据疲软压制远月需求预期，玻璃价格上行空间受限。高库存

叠加低需求，使得基本面结构持续失衡。展望后市，高库存仍是核心压力，结合

最新地产数据，下游需求预期进一步走弱。短期来看，期货盘面将延续底部震荡

走势。
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二、数据概览

图1：纯碱活跃合约价格走势 图2：玻璃活跃合约价格走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纯碱周度产量（万吨） 图4：纯碱企业库存及可用天数（万吨、天）

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：各地区重碱市场价格（元/吨） 图6：浮法玻璃周度产量（吨）

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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