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市场成交稳住3万亿，医药生物领涨 

 

 

市场分析 

关注人工智能。宏观方面，国务院常务会议听取人工智能发展情况汇报。会议指出，要深刻把握人工智能演进趋

势，完善支持政策和治理体系，牢牢掌握发展主动权。要加力推进人工智能创新突破，加快关键技术攻关和超大

规模智算集群建设。要深入实施“人工智能+”行动。要守牢人工智能安全底线，构建动态适应、分级分类的安全监

管体系。会议研究当前外贸形势和贸易强国建设有关工作，审议通过《“十五五”碳达峰行动方案》和《国民健康“十

五五”规划》。海外方面，美国国家经济委员会主任凯文·哈塞特表示，根据目前看到的所有迹象，周四非农就业报

告有望显示“又一个强劲的数字”。美国人工智能生产力的激增具有通缩效应，因此目前加息理由并不充分。 

指数上涨。现货市场，A股三大指数集体收涨，上证指数涨1.16%报4073.90点，创业板指涨0.54%。行业方面，板

块指数涨多跌少，医药生物、农林牧渔、美容护理行业领涨，通信、建筑材料、房地产行业跌幅居前。市场成交

额为3.5万亿元。全球内存ETF Roundhill Memory ETF近日进行了调仓，首次纳入A股存储芯片巨头兆易创新，持仓

权重为2.91%，为该ETF的第8大重仓股。海外市场，美股三大指数集体收涨，纳斯达克指数涨2.07%报25820.14点。 

IH增仓。期货市场，基差方面，股指期货贴水加深。成交持仓方面，IH、IF的成交量和持仓量同步增加。 

 

 

策略 

上周沪深300ETF连续四个交易日合计净流出近千亿元，大资金压盘节奏已接近尾声。当日低位有基本面支撑的医

药板块出现资金加持、强劲反弹，可观察他的配置性。此外科技仍为市场主线，只是部分细分赛道出现高位调整，

不必过度担忧，中报业绩密集披露后有望进一步强化驱动，可关注股指做多的机会。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2026-06-29 2026-06-28 日度涨跌幅 

上证综指 4073.90 4027.26 +1.16% 

深证成指 15812.87 15782.22 +0.19% 

创业板指 4216.70 4194.21 +0.54% 

沪深300指数 4926.92 4868.22 +1.21% 

上证50指数 2991.08 2906.94 +2.89% 

中证500指数 8821.09 8703.57 +1.35% 

中证1000指数 8597.89 8601.41 -0.04% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 142387 -30262 268630 -5129 

IH 78366 +359 125726 +267 

IC 214084 -16224 303549 -753 

IM 277510 +1882 424374 +3349 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -57.12 -14.70 -98.12 -12.90 -130.52 -10.50 -216.72 -13.70 

IH -46.88 -23.54 -56.08 -19.14 -63.08 -15.14 -93.48 -19.34 

IC -105.89 -17.92 -199.69 -22.12 -283.49 -26.92 -496.09 -37.32 

IM -83.69 -14.88 -192.29 -15.48 -289.29 -7.08 -546.89 -11.48 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2026-06-30 

第 9 页 第 9 页 

图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -41.00 -9.20 -93.80 -108.60 

变化值 +1.80 +4.40 -4.20 -0.60 

下季-当月 

当日值 -73.40 -16.20 -177.60 -205.60 

变化值 +4.20 +8.40 -9.00 +7.80 
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隔季-当月 

当日值 -159.60 -46.60 -390.20 -463.20 

变化值 +1.00 +4.20 -19.40 +3.40 

下季-次月 

当日值 -32.40 -7.00 -83.80 -97.00 

变化值 +2.40 +4.00 -4.80 +8.40 

隔季-次月 

当日值 -118.60 -37.40 -296.40 -354.60 

变化值 -0.80 -0.20 -15.20 +4.00 

隔季-下季 

当日值 -86.20 -30.40 -212.60 -257.60 

变化值 -3.20 -4.20 -10.40 -4.40 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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