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苯乙烯： 

【现货】苯乙烯市场震荡下行，港口库存持续高位运行，下游补货跟进乏力，在苯乙烯行业利润压缩下，部分非一体化装置停车减

负，连云港石化停车检修，至周中，苯乙烯港口库存维持高位运行，部分贸易商逢低采购。下半周西安苯乙烯行业会议，市场

交投气氛冷清，期货价格回落，基差呈现小幅震荡。至周五现货 6480 对 6490（11 合约+0），10 月下 6500 对 6510（11 合

约+25），11 月下 6540 对 6550（11 合约+70），12 月下 6580 对 6590（12 合约+80）。苯乙烯供需整体宽松，且港口库

存高位，叠加成本端支撑偏弱，苯乙烯绝对价格偏弱运行。 

【期货】苯乙烯期货价格震荡偏弱。苯乙烯供需整体宽松，且港口库存高位，叠加成本端支撑偏弱，苯乙烯绝对价格承压。 

【基差】苯乙烯整体供应充裕，且港口库存高位运行，基差偏弱运行。 

【期权】观望。 

【观点】在库存和行业利润双重压力下，部分苯乙烯装置停车检修，不过吉林石化投产在即，整体供应将维持高位。需求端，假期结

束，下游开工率有所回升，但原料下跌过程中采购谨慎。且部分下游利润承压，成品库存维持高位，需求端支撑有限。苯乙烯

供需预期偏宽松，且在油价弱预期下，苯乙烯价格仍承压。需留意去库节奏不及预期与地缘和宏观消息的扰动。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号  张晓珍 Z0003135 

 

PX： 

【现货】亚洲 PX 价格震荡下跌，至周五绝对价格环比下跌 1.9%至 783 美元/吨 CFR。PX 市场商谈和成交气氛尚可，纸现货市场走

势分化。现货市场，上半周 11 月现货临近宣港，部分卖家超卖导致场内被逼仓，使得 11/12 现货迅速转为 Back 结构，月差

扩至+10。11 月现货浮动价也涨至+2.5 成交。随着宣港结束，PX 交易切换至 12、1 月，现货维持 Back 结构，12/1 月差逐

步扩至+4。12 月现货浮动价也涨至+3/+5 区间商谈。PX 供需预期偏弱，且原油供需偏弱预期下油价承压，PX 驱动偏弱。 

【期货】PX 期货走势偏弱震荡。四季度 PX 供需预偏弱，且原油供需偏弱预期下油价承压，PX 驱动偏弱。 

【基差】11 月现货临近宣港，部分卖家补空，短期月差和基差受到提振。 

【期权】观望。 

【观点】近期部分 PX 装置计划外检修或降负，PX 供应较预期收缩；而需求端，近期某 PTA 新装置计划投产且聚酯负荷短期维持，

PX 需求端有所支撑。不过因 PTA 加工费持续偏低，不排除 PTA 装置存计划外检修预期。四季度 PX 供需较预期有所修复，不过整体

仍偏弱，叠加原油供需偏弱预期下价格驱动有限以及关税政策反复等利空，短期 PX 驱动有限，低位震荡为主。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号  张晓珍 Z0003135 

 

PTA： 

能源化工 
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【现货】PTA 价格震荡偏弱，现货周均价在 4368 元/吨，环比下跌 2.8%。周内 PTA 供需格局变动不大，油价整体承压运行，聚酯

原料端整体跟随成本端偏弱运行，PTA 现货基差上半周在部分装置负荷回升及新装置投产消息压制下进一步走低，自周初的 01 贴水

68~75，逐步走弱至 01 贴水 85 附近，个别偏低在 01 贴水 90 成交。不过接近无风险套利后，现货基差下行空间有限，且个别装置

降幅运行，至周五 PTA 现货基差暂稳至 01 贴水 82~85 附近。虽 10 月 PTA 供需预期偏紧，但中期预期偏弱，驱动有限，随油价波

动。 

【期货】PTA 期货震荡偏弱。虽 10 月 PTA 供需预期偏紧，但中期预期偏弱，驱动有限，跟随油价波动。 

【基差】10 月 PTA 供需预期偏紧，但现货流通宽松，且中期供需预期偏弱，基差偏弱震荡。 

【期权】观望。 

【观点】随着部分 PTA 装置负荷恢复，叠加新装置投产消息，PTA 现货基差明显走弱，不过随着基差接近无风险套利，且有个别主

流 PTA 供应商装置降负，后续基差下行空间有限。绝对价格上，原油供需偏弱预期下价格驱动有限以及关税政策反复等利空，短期

PTA 驱动有限，低位震荡为主。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号  张晓珍 Z0003135 

 

短纤： 

【现货】直纺涤短期货下跌后逐步走稳，现货跟随波动。因短纤跌幅小于原料，加工差走扩至 1200 以上。高加工差下，工厂走货为

上，部分优惠有所扩大。而贸易商方面随着持货量减少，低价惜售，市场高低价差缩小。目前短纤工厂库存压力不大，价格相对原料

偏强，但绝对价格重心或受油价拖累震荡偏弱。 

【期货】直纺涤短震荡偏弱，不过跌幅较原料偏小。目前短纤供需格局仍偏弱，不过短纤工厂库存压力不大，价格相对原料偏强，但

绝对价格重心或受油价拖累震荡偏弱。 

【基差】虽供需预期偏弱，但短期低库存下，基差受到支撑。虽供需预期偏弱，但短期低库存下，基差受到支撑 

【期权】观望。 

【观点】目前短纤供应维持高位；需求上，尽管下游纱线负荷有所提升，但受关税影响，4 季度终端需求预期偏弱。不过因贸易商持

货量减少，低价有所惜售，加上节后短纤工厂库存压力不大，短期短纤价格有所支撑。考虑到成本端支撑偏弱。预计短期短纤绝对价

格维持弱势震荡，不过低库存下短纤较原料相对坚挺。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

 

瓶片： 

【现货】原料端表现疲弱，下游维持刚需补货，预计下期华东市场聚酯瓶片价格偏弱震荡,主力市场华东预计震荡偏弱，水瓶料现货

至 5520-5700 元/吨。 

【期货】瓶片供需宽松格局不变，PR 跟随成本波动，但成本端偏弱，短期瓶片加工费好转。 

【基差】远月供需预期偏弱，期货弱于现货，预计基差存有支撑。 

【期权】观望。 

【观点】10 月暂未有瓶片装置进一步减产的消息，四季度是瓶片需求的传统淡季，考虑 10 月天气逐步转凉，软饮料及餐饮需求窄幅

下滑，需求端对瓶片支撑不足。因此，瓶片大概率进入季节性累库通道，PR 跟随成本端波动为主，而成本端偏弱，短期瓶片加工费
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好转，但由于加工利润提升，需关注后期装置负荷是否有抬升动作以及新产能投放进展。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

 

乙二醇： 

【现货】原油处于弱势格局仍有下探空间下，乙二醇成本端支撑力度偏弱。供需来看，下周来看供应端国产供应充裕，需求来看，聚

酯产量预期上升。累库趋势形成下，下周市场难以改变化弱势格局。预计下周华东现货自提价格在 4100-4200 区间。 

【期货】国内供应充裕，且 MEG 远月供需结构较弱，短期 MEG 上方承压，EG1-5 逢高反套。 

【基差】港口库存下方空间有限，且远月供需预期较弱，基差预计承压。 

【期权】看涨期权 EG2601-C-4350 卖方止盈离场；逢高卖出看涨期权 EG2601-C-4250。 

【观点】近期国内多套乙二醇装置重启与提负，乙二醇开工率提升至年内高位，且裕龙石化货源逐步投放至市场，国内乙二醇供应充

裕，另外预计月内乙二醇船货偏多，10 月乙二醇预计累库，且远月供需结构偏弱，11-12 月累库幅度较高，使得乙二醇上方承压。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

 

合成橡胶： 

【现货】：成本端丁二烯价格预期整理，成本面指引有限；齐鲁、扬子顺丁橡胶装置停车检修后，供应层面存在减产预期，尤其 10

月下旬以后伴随着新一轮检修来袭，未来一个月内产量或持续下行，供应层面存在相对利多；需求上，顺丁橡胶价格跌至相对低位

后，工厂陆续入市补仓拿货，节奏暂稳，后续反弹或略转观望局面；再考虑与天胶的价差支撑愈发走强，或持续对顺丁橡胶价格托

底。预计下周期顺丁橡胶价格小幅整理，主流价格区间或在 11000-11300 元/吨。 

【期货】成本支撑暂稳，且供需矛盾不突出，预计 BR 震荡运行，建议多 NR2512 空 BR2512。 

【基差】成本支撑暂稳，BR 期现货走势震荡，预计基差震荡运行。 

【期权】观望。 

【观点】成本端近期国内丁二烯装置检修增加，且价格低位引致下游投机性需求增加，使得丁二烯短期存止跌预期。供应端齐鲁石化

与扬子石化的顺丁装置检修落实，但前期检修装置重启，再考虑到裕龙石化提负运行，预期 10 月顺丁橡胶产量有所恢复。需求端 10

月受到双节假期部分轮胎装置停车检修影响，轮胎开工负荷或环比下降，叠加轮胎出口量预估下降，需求支撑有限。总体来看，成本

支撑暂稳，且供需矛盾不突出，预计 BR 震荡偏弱。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

PP 

【现货】后续累库预期下，依然偏弱，维持轮仓。 

【基差】前期 01-200 建仓的货，目前基差大幅走强，可陆续平仓 

【期货】新装置投产顺利，边际装置利润较好，后续有供应提升预期。目前外部需求受限，表现相对乏力；内部需求则受李节性淡季

影响，短期内呈现疲弱态势。偏空配 
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投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

PE 

【现货】01 合约关注北美中东货顺挂建仓机会 

【基差】目前基差大幅走强，可陆续平仓前期建仓无风险货 

【期货】LP 逢低买。单边 LL 区间操作 7100-7400 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

甲醇 

【现货】进口有利润正套建仓。 

【基差】基差走强。01-100 以上建仓纸货，目前已经走强到 01-0-25，可陆续平仓 

【期货】01 合约逢低买。前期 2300 附近建仓多单，因宏观不确定性增大，可适当减仓 

 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 张晓珍 Z0003135 

 

PVC：  

【现货】国内 PVC 粉市场价格略涨，期货震荡走高，市场点价及一口价并存，基差调整不大，成交一般。5 型电石料价格参考：华东

主流含税现汇自提 4680-4810 元/吨，华南主流含税现汇自提 4800-4850 元/吨，河北现汇送到 4550-4650 元/吨，山东现汇送到

4680-4730 元/吨。 

【期货】本周盘面持续趋弱，01 收于 4717. 

【基差】盘面趋弱，现货相对坚挺，基差走强 

【期权】观望 

【观点】节后 pvc 持续趋弱，供需压力下盘面承压明显。节中 pvc 中下游企业多数放假，现货成交清淡。基本面供需矛盾依然较难缓

解，盘面、现货价格共同趋弱。供应端方面，产量持续高位，过剩格局凸显。需求端，旺季未有明显表现，型材需求持续收缩，旺季

不旺特征明显。整体上游持货意愿下降，不过受益于出口，缓解一定的过剩压力。成本端原料电石维持上行趋势，乙烯价格维稳，成

本端维持底部支撑。关注成本支撑，预计旺季阶段 pvc 下方空间有限，关注下游需求表现。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 蒋诗语 Z0017002   

 

烧碱：  

【现货】国内液碱市场成交尚可，多地价格持稳，河北 32%液碱价格稳中有降。山东地区下游和贸易商接货积极性一般，成交淡稳，

32%液碱市场价格持稳，50%液碱市场成交尚可，氯碱企业出货平稳，价格持稳。河北地区下游和贸易商接货积极性一般，且受山东

临近区域低价影响，衡水区域价格下调，市场价格稳中有降。今日山东 32%离子膜碱市场主流价格 770-865 元/吨，50%离子膜碱市

场主流价格 1270-1300 元/吨。 

【期货】盘面走弱，01 收于 2433。 

【基差】盘面持续趋弱，现货相较坚挺，基差走强。 

【期权】持有看跌期权 

【观点】节后盘面大幅回落，受长假影响节日期间库存大幅累库，现货成交清淡。周六爆发海外宏观风险，或对国内商品构成剧烈波

动，注意风险规避。下游方面，节前非铝补库结束，刚需买货为主，国庆后伴随非铝库存消化下降或可能因为低价有采购意愿。主力
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氧化铝下游库存高补库意愿同样偏低，节前山东大厂送货量居高不下，未来收货价有下调预期。氧化铝产能高位，过剩问题存在，预

计若减产或需等到 11 月，因此短期烧碱需求尚存支撑。从投产节奏看，氧化铝在明年一季度有较多投产，因此今年四季度或有集中备

货行为，届时现货流通性或收紧。因此中长线烧碱存需求支撑，但短期缺乏支撑趋于弱势，短线可偏空对待，需跟踪下游补库节奏。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 蒋诗语 Z0017002  

 

 

 


