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基本面延续高景气，盘面价格高位震荡 

市场分析 

2026-05-13，碳酸锂主力合约2609开于206520元/吨，收于201960元/吨，当日收盘价较昨日结算价变化-1.87%。当

日成交量为425885手，持仓量为519507手，前一交易日持仓量537448手，根据SMM现货报价，目前基差为-4940

元/吨（电碳均价-期货）。当日碳酸锂仓单47720手，较上个交易日变化1766手。 

碳酸锂现货：根据SMM数据，电池级碳酸锂报价198000-203000元/吨，较前一交易日变化500元/吨，工业级碳酸锂

报价194000-198000元/吨，较前一交易日变化500元/吨。6%锂精矿价格2945美元/吨，较前一日变化0美元/吨。 

供应：据 SMM 统计，碳酸锂周度总产量25894吨，其中辉石产碳酸锂14950吨，云母产碳酸锂3301吨，盐湖产碳

酸锂4655吨，回收产碳酸锂2988吨。 

库存：根据SMM最新统计数据，现货库存为102673吨，环比-920吨。其中冶炼厂库存为18795吨，环比-36吨；下

游库存为40568吨，环比-1634吨；其他库存为43310吨，环比+750吨。 

消费：据百川数据，磷酸铁锂产量环比+4.82%，三元材料环比+0.36%。钴酸锂环比+1.38%，锰酸锂环比+0.50%，

六氟磷酸锂环比+10.89%。根据乘联分会，5月1-10日，全国乘用车市场零售40.7万辆，同比去年5月同期下降21%，

较上月同期增长36%；今年以来累计零售601.2万辆，同比下降19%。 

综合点评：碳酸锂价格回调，盘中价格跌破20万元/吨，收盘价落在20.2万元。从基本面看，供给端，尽管锂矿存

在扰动，但对于全年的供给量总体影响不大；需求端，电动车需求放缓，储能需求彰显韧性，电池五月排产维持

预期；从库存看，SMM碳酸锂样本周度库存数据进行调整，贸易商样本覆盖率将提升至70%-80%，五月整体预计

紧平衡。展望后市，预计短期碳酸锂仍将维持偏强态势。储能项目对碳酸锂价格变动比较敏感，目前碳酸锂期货

价格已突破20万元/吨的位置，现货价格也创新高，但尚未实质性传导至储能终端，储能新项目对当前锂价上涨的

响应存在明显时滞，尚未表现出充分的价格弹性，下半年储能需求有待进一步验证。 

 

策略 

目前碳酸锂库存仍位于低位，供给端扰动频繁，近期震荡走强，随着市场多空分歧加剧，未来持续关注供给变动、

下游备货节奏、以及大宗商品市场氛围，短期建议区间操作为主。 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

1、 消费端持续超预期， 

2、 矿端扰动超预期， 
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图1：国产电池级碳酸锂（99.5%）价格丨  单位：元/

吨 
图2：国产工业级碳酸锂（99.2%）价格丨单位：元/吨 

  
资料来源：SMM 华泰期货研究院 资料来源：SMM 货研究院 
 

图3：碳酸锂周度总产量丨单位：吨 图4：碳酸锂周度统计库存丨单位：吨 

  
资料来源：SMM 华泰期货研究院 资料来源：SMM 华泰期货研究院 
 

图5：锂矿统计库存丨单位：万吨 图6：碳酸锂仓单数量丨单位：手 

  
资料来源：钢联 华泰货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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