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1、聚丙烯综述

上周 本周 周环比 下周 下下周 综述

国产量 68.08 67.58 -0.50 66.75 64.69

检修损失量 30.04 31.99 1.95 32.82 34.89

进口量 6.60 6.60 0.00 6.60 6.60

出口 5.40 5.40 0.00 5.40 5.40

表观需求量 63.91 70.87 6.97 69.11 69.11 需求小幅度走强

总库存 75.29 73.20 -2.10 72.04 68.81

上游库存 55.58 54.70 -0.88

上游库存：两油 31.99 33.35 1.36

上游库存：煤化工 12.45 10.59 -1.86

上游库存：PDH 2.60 2.60 0.00

上游库存：地炼 8.54 8.16 -0.38

上游库存：拉丝 13.72 12.52 -1.20

中游库存 19.71 18.50 -1.22

中游库存：港口 6.58 6.61 0.03

中游库存：贸易商 13.13 11.89 -1.25

上游整体开工率

下游平均开工率

BOPP开工率

注塑开工率
下游开工率

库存

本周略微去库，预计下周小幅去库。

小幅去库

小幅去库

上游开工率

表需

产量
（万吨）

本周产量小幅度减少，关注后期检修
或者降负荷情况。

进出口
（周均）

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理； 预测依据：按照装置检修计划等数据进行线性外推。
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2、聚丙烯估值-成本利润

上周 本周 周环比 综述

原油 101.29 105.72 4.43

煤炭 798 835 37.00

丙烷 943 981 38.00

甲醇 3090 3138 48.00

丙烯 9700 9400 -300.00

油制PP成本 9658 9988 329.75

煤制PP成本 6395 6395 0.00

丙烷脱氢制PP成本 10639 11535 895.98

外采甲醇制PP成本 10770 10914 144.00

油化工端综合利润 -2424 -3566 -1142

原油制PP利润 -258 -488 -230

煤制PP利润 2605 2705 100

丙烷脱氢制PP利润 -1239 -2035 -796

MTO综合利润 -776 -1069 -293

外采丙烯制PP利润 -1579 -1310 269

PP按产能占比加权利润 -496 -1016 -520

PP出口利润

进口利润 -1055 -1189 -134 进口利润转差，需要关注出口情况。

下周

估值

原料
震荡

动力煤价格震荡。丙烷价格震荡走强
。原油价格走强。

成本 震荡

成本端目前看不到大幅回落的迹象。

上游利润 走弱

煤制利润震荡。油制利润转差，PDH
利润略微转差。丙烷内外价差较大。

进出口

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理； 预测依据：按照装置检修计划等数据进行线性外推。
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3、聚丙烯估值-基差、价差

上周 本周 周环比 综述

华东基差 840 750 -90

华北基差 720 700 -20

华南基差 940 900 -40

理论交割利润

1-5月间价差 -1194 -1427 -233

5-9月间价差 673 864 191

9-1月间价差 521 563 42

纤维-拉丝 180 150 -30

共聚-拉丝 100 -50 -150

注塑-拉丝 -140 0 140

粒料-粉料：华北 -170 -70 100

粒料-粉料：华东 -400 -150 250

PP-3MA 盘面01合约 -241 -250 -9

PP-3MA 盘面05合约 83 370 287

PP-3MA 盘面09合约 -8 106 114

LL-PP 盘面01合约 -256 -338 -82

LL-PP 盘面05合约 -1142 -1320 -178

LL-PP 盘面09合约 -497 -638 -141

现货基差波动较大

下周

月间价差 震荡
震荡

品种价差 震荡

粒料和粉料价差过窄，对粒料价格有
一定支撑性。

盘面价差

走强
关注后期多PP空MA机会

走弱
LL-PP本周震荡走弱

估值

基差 走弱

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理； 预测依据：按照装置检修计划等数据进行线性外推。
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4、聚丙烯上下游观点及策略

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

上游

中游

下游

期现

月间

跨品种

单边

期权

策略

暂无

暂无

偏强震荡

暂无

风险提示 战争结束

暂无

上中下游观点

上游装置降负荷的情况缓解，部分装置结束检修开始复产，但产量仍未恢复正常。目前开工
率略微提升，关注后期开工率是否继续提升。

现货成交略微转好，盘中低价时，点价单成交尚可。

下游抢货情况缓解，经过前期补库以后，库存逐渐充裕。
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5、周度平衡表

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理； 预测依据：按照装置检修计划等数据进行线性外推。

日期 产量 进口量 出口量
表观

消费量
期初
库存

期末
库存

库存
变动

库消比 累计供应
累计供应

同比
累计进口

累计进口
同比

累计出口
累计出口

同比
累计表需

累计表需
同比

2026/4/10 67.40 6.60 5.40 58.69 69.90 79.81 9.90 1.25 1131.05 1.35% 88.65 -17.28% 101.66 7.33% 1117.15 1.17%

2026/4/17 64.81 6.60 5.40 65.20 79.81 80.61 0.80 1.14 1195.85 0.54% 95.25 -16.62% 107.06 5.09% 1182.35 0.24%

2026/4/24 64.64 6.60 5.40 70.06 80.61 76.39 -4.22 1.01 1260.50 -0.13% 101.84 -14.62% 112.46 4.48% 1252.41 -0.32%

2026/5/1 65.81 6.60 5.40 73.47 76.39 69.92 -6.47 0.89 1326.31 -1.04% 108.44 -12.79% 117.86 3.93% 1325.88 0.35%

2026/5/8 68.08 6.60 5.40 63.91 69.92 75.29 5.37 1.09 1394.39 -1.46% 115.03 -11.10% 123.26 3.44% 1389.79 -0.81%

2026/5/15 67.58 6.60 5.40 70.87 75.29 73.20 -2.10 0.96 1461.97 -1.90% 121.63 -9.53% 128.66 2.99% 1460.66 -1.17%

2026/5/22 66.75 6.60 5.40 69.11 73.20 72.04 -1.16 0.97 1528.72 -2.26% 128.22 -8.08% 134.06 2.58% 1529.77 -1.76%

2026/5/29 64.69 6.60 5.40 69.11 72.04 68.81 -3.22 0.92 1593.41 -2.83% 134.82 -6.61% 139.46 2.11% 1598.87 -1.64%

2026/6/5 64.81 6.60 5.40 69.11 68.81 65.71 -3.10 0.88 1658.22 -3.45% 141.41 -5.24% 144.86 1.69% 1667.98 -2.18%

2026/6/12 66.70 6.60 5.40 69.11 65.71 64.51 -1.21 0.87 1724.92 -3.96% 148.01 -3.95% 150.26 1.30% 1737.08 -2.39%

2026/6/19 67.16 6.60 5.40 69.11 64.51 63.76 -0.75 0.86 1792.08 -4.42% 154.61 -2.74% 155.66 0.93% 1806.19 -2.94%

PP周度平衡表
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供应：PP意外检修较多

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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供应：PP意外检修较多

图表：PP当前检修（未收录长期停车装置） 图表：PP检修计划

来源：隆众资讯，中泰期货整理 来源：隆众资讯，中泰期货整理
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PP新装置投产正常兑现

图表：PP2025年装置投产情况 图表：PP2026年新装置投产计划

来源：隆众资讯，中泰期货整理 来源：隆众资讯，中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

装置 产能 品种 时间 工艺

内蒙古宝丰 50 PP 2025年1月 煤制

内蒙古宝丰 50 PP 2025年3月 煤制

埃克森美孚 48+47.
5

PP 2025年4月 油制

镇海炼化二
期

50 PP 2025年6月 油制

裕龙石化 40 PP 2025年6月 油制

裕龙石化 40 PP 2025年7月 油制

中海油大榭 45 PP 2025年8月 油制

中海油大榭 45 PP 2025年9月 油制

广西石化二
期

40 PP 2025年10
月

油制

合计 455.5

装置 产能 品种 时间 工艺
华亭煤业 20 PP 2026年1月 煤制
利华益 20 PP 2026年1月 油制
惠州立拓 15 PP 2026年3月 油制
金诚二线 15 PP 2026年6月 油制
镇海五线 50 PP 2026年6月 油制
独山子二期 45 PP 2026年7月 油制
华锦阿美 100 PP 2026年9月 油制
中沙古雷 95 PP 2026年9月 油制
中煤榆林 60 PP 2026年10月 煤制

国能包头二期 35 PP 2026年10月 煤制
内蒙荣信 45 PP 2026年11月 煤制

宁夏宝丰四期 50 PP 2026年11月 煤制
浙江圆锦 60 PP 2026年12月 煤制
合计 610
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聚丙烯上游原料情况

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP上游利润

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP上游利润
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP进口利润情况

• PP出口利润震荡，盘面价格低点时出口略微有些增加。
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP下游利润

• 下游目前需求不是太好。

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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聚丙烯库存

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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聚丙烯上游分项库存

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP现货市场情况

图表：聚丙烯价格走势回顾 

来源：隆众资讯，中泰期货整理

PP现货市场价格震荡，基差震荡。现货成交转好，盘中基差报价09+750元/吨附近。 
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PP基差情况

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP月间价差情况
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP品种间价差情况
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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PP – 3MA 价差

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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LL - PP价差

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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