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纯碱供需偏弱格局未改，短期底部震荡。 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2026 年 8 月 16 日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 
盘面：纯碱 09 合约上周冲高回落收于中阳线，上涨 3.19%，收于 969，持

仓-558356 手；前 20 多头持仓-323368 手，空头持仓-409764 手。纯碱 01合

约上一交易日上涨1.19%，收于1023，持仓+289657手；前20多头持仓+162890

手，空头持仓+194988 手。 

供应端：纯碱周度产量回落，总量维持相对高位，低于去年同期但高于其

他年份同期；重碱周度产量小幅回落，整体高位震荡，轻碱周度产量同步回

落，周度产量低于去年同期但高于其他年份同期；供应仍处于高位。 

需求端：重碱需求较弱，上周未进一步下行；轻碱需求有限，碳酸锂开工

率 68.65%，小幅回落；需求整体偏弱格局不改。 

库存端：纯碱上周小幅累库，维持高位 185.67万吨（+0.72），重碱库存

81.05 万吨（+1.96），远低于去年同期，但远高于其他年份同期；轻碱库存

104.62 万吨（-1.24），高于历年同期。 

成本利润：上周纯碱氨碱法成本小幅回落，亏损小幅收缩；联碱法成本小

幅回升，亏损小幅扩大。 

核心观点：纯碱产能过剩，相对于上半年整体产量有所收缩；重碱需求疲

软，轻碱需求小幅走弱；库存历史高位，轻重碱库存分化，重碱库存整体高

位震荡，轻碱库存历年高位。供需偏弱格局压制纯碱价格，纯碱价格持续走

弱，同时因氨碱法长期亏损，联碱法处于生产成本附近，限制其下行空间。

上周纯碱 09-01 合约换月，资金扰动较大，主力空头主动离场推动纯碱价格

反弹，但空间有限。 

操作建议：暂时观望。 

风险点：玻璃冷修超预期（利空），纯碱落后产能提前出清（利多）。 
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表 1：纯碱期现&价差  

单位 频率 前值 现值 涨跌

元/吨 日 1116.75 1108 -8.75

元/吨 日 939 969 30

元/吨 日 177.75 139 -38.75

元/吨 日 -58 -57 1

元/吨 日 130 111 -19

元/吨 日 -72 -54 18

现货

期价

价差

指标

Sa09-01

到付均价

主力合约

主力基差

Sa01-05

Sa05-09

 

 

表 2：纯碱供需结构 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

纯碱 万吨 周 74.63 72.53 -2.1 -2.81%

重碱 万吨 周 40.75 40.14 -0.61 -1.50%

轻碱 万吨 周 33.88 32.39 -1.49 -4.40%

损失量 万吨 周 21.25 22.71 1.46 6.87%

产量 万吨 周 99.5505 99.5505 0 0.00%

损失量 万吨 周 40.782 40.782 0 0.00%

总库存 万吨 周 7489.8 7447 -42.8 -0.57%

光伏 产量 万吨 周 49.9555 49.9555 0 0.00%

玻璃

供给

需求

 

 

表 3：纯碱成本 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

氨碱法 元/吨 周 1304 1297 -7 -0.54%

联碱法 元/吨 周 1714 1726 12 0.70%

氨碱法 元/吨 周 1384 1377 -7 -0.51%

联碱法 元/吨 周 1243.5 1255.5 12 0.97%

氨碱法 元/吨 周 1304 1297 -7 -0.54%

联碱法 元/吨 周 1164 1176 12 1.03%

纯碱

重碱

轻碱

成本

 

 

表 4：纯碱利润 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌

氨碱法 元/吨 周 -205.95 -199.35 6.6

联碱法 元/吨 周 -161.5 -173.5 -12

氨碱法 元/吨 周 -254 -247 7

联碱法 元/吨 周 -193.5 -205.5 -12

氨碱法 元/吨 周 -254 -247.4 6.6

联碱法 元/吨 周 -193.5 -205.5 -12

利润

纯碱

重碱

轻碱

 

 

表 5：纯碱库存 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

纯碱 万吨 周 184.95 185.67 0.72 0.39%

重碱 万吨 周 79.09 81.05 1.96 2.48%

轻碱 万吨 周 105.86 104.62 -1.24 -1.17%

库存
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一、行情回顾 

 

 

图 1： 纯碱主力合约走势回顾 

 

资料来源：文华财经，信达期货研究所   

图 2： 玻璃主力合约走势回顾 

 
资料来源：文华财经，信达期货研究所  
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二、期现结构&价差 

图 3： 纯碱主力基差（元/吨）  图 4： 玻璃主力基差（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 5： 纯碱月间价差（元/吨）  图 6： 玻璃月间价差（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

 

 

 

 

三、供给 

图 7： 纯碱周产量（万吨）  图 8： 重、轻碱周产量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 9： 轻重比  图 10： 纯碱周损失量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 11： 重碱周产量（万吨）  图 12： 轻碱周产量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

 

 

 

 

 

四、需求 

图 13：玻璃厂内库存（万重量箱）  图 14：玻璃厂内总库存（万重量箱） 
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图 15：  浮法玻璃生产成本（元 /吨）  图 16：  浮法玻璃利润（元/吨）  
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 17：  浮法玻璃开工率（%）   图 18：  浮法玻璃日熔量（吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 19：  光伏玻璃开工率（%）   图 20：  光伏玻璃日熔量（吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 21：  碳酸锂成本&利润（元 /吨）  图 22：  碳酸锂开工率（%） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

五、库存 

图 23：  纯碱库存（万吨）  图 24：  重、轻碱库存（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 25：  重碱库存（万吨）  图 26：  轻碱库存（万吨） 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 

 

0

20

40

60

80

100

120

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 
资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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六、成本&利润 

图 27：  纯碱综合生产成本（元/吨）  图 28：  纯碱综合利润（元/吨）  
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 29：  重碱氨碱法成本（元/吨）  图 30：  重碱氨碱法利润（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 31：  重碱联碱法成本（元/吨）  图 32：  重碱联减法利润（元/吨） 

 

1200

1400

1600

1800

2000

2200

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 

 

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 
资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 33：  轻碱氨碱法成本（元/吨）  图 34：  轻碱氨碱法利润（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 35：  轻碱联碱法成本（元/吨）  图 36：  轻碱联法利润（元/吨）  
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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