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数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

摘要
工业硅 多晶硅

 成本&利润：西南产区逐渐从平水期过渡到丰水期，地区

电价逐步下调，成本端支撑整体减弱。

 供给端：开炉回升。西北地区个别厂家落实6月检修计划，

开炉小幅波动；西南地区逐步进入丰水期，云南保山、四

川乐山、梁山等核心产区电价回落至0.3-0.35元/千瓦时，

生产成本显著下移，带动前期停产硅企陆续复产，上周新

增十多台新开硅炉。整体来看，6月供给增量预期较强，

整体维持渐进式增量。

 需求端：光伏需求暂无较大好转，加之库存压力，硅料厂

短期无规模复产计划，个别产能将于6月复工，但多以自

产工业硅作为原料，外采需求有限；有机硅企业延续减产

控产安排，6-8月减排比例或提升至40%；硅铝合金开工平

稳；需求端整体稳中偏弱。

 库存：小幅波动。

 市场展望：工业硅呈现供强需弱的高库存格局，基本面暂

无实质性改善，西南复产预期施压盘面，预计短期维持宽

幅整理态势。后续持续关注西南产区复产节奏。

 风险因素：宏观风险，硅企非预期减停产。

 供给端：上周周产23,100吨，环比增加600吨。5月产量环比小

幅提升至9.10万吨，6月来看，青海地区某厂部分产能达到满

产，产量增加，新疆地区某厂维持停产计划，产量影响5,000
吨左右，整体产能释放力度大于缩减力度，产出保持小幅增

量趋势。

 需求端：终端暂无实质性好转，组件厂缺乏企稳动力，市场

竞争短期难有缓和，价格承压；电池片厂家排产维持小量增

势，库存不断累积，价格承压下滑；硅片端头部企业维持挺

价共识，若需求持续走弱不排除下调排产。

 库存：截至6月4日，多晶硅总库存29.5万吨，硅片库存

26.32GW；截至5月底，硅片厂多晶硅库存25.7万吨。截至6月
5日，多晶硅注册仓单8,210手，折现货2.46万吨，主要因5月
底仓单集中注销所致。

 市场展望：基本面维持供需双弱的高库存格局，政策端无进

一步发展的情况下，预计多晶硅价格维持低位整理，后续关

注丰水期西南厂家排产情况。

 风险因素：宏观风险，政策风险，需求传导不畅。
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1.1价格回顾

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

日度数据 2026/6/5 2026/5/29 变动 幅度 日度数据 2026/6/5 2026/5/29 变动 幅度

期货价格
（元/吨）

工业硅期货主力合约收盘价 8,700 8,585 115.00 1.34%

多晶硅
（元/千克）

N型致密料 33.00 33.00 - 0.00%
多晶硅期货主力合约收盘价 35,675.00 36,835.00 -1,160.00 -3.15% N型复投料 34.10 34.35 -0.25 -0.73%

工业硅
（元/吨）

不通氧553#

华东 9,150 9,100 50.00 0.55% N型混包料 31.00 31.00 - 0.00%
黄埔港 9,200 9,200 - 0.00% N型颗粒硅 33.50 33.50 - 0.00%
天津港 9,100 9,100 - 0.00%

硅片
（元/片）

N型210mm 1.19 1.19 - 0.00%
昆明 8,950 8,950 - 0.00% N型210R 0.99 0.99 - 0.00%
四川 8,950 8,950 - 0.00% N型183mm 0.89 0.89 - 0.00%

通氧553#

华东 9,200 9,150 50.00 0.55% P型210mm
黄埔港 9,300 9,250 50.00 0.54% P型182mm
天津港 9,150 9,100 50.00 0.55%

电池片
（元/瓦）

单晶Topcon -183mm 0.325 0.325 - 0.00%

昆明 9,350 9,350 - 0.00% 单晶Topcon -210mm 0.333 0.333 - 0.00%

421#

华东 9,400 9,400 - 0.00% 单晶Topcon -210R 0.333 0.333 - 0.00%

黄埔港 9,550 9,500 50.00 0.53%

组件
（元/瓦）

Topcon-182mm-分布式 0.736 0.742 -0.006 -0.81%
天津港 9,400 9,400 - 0.00% Topcon-210mm-分布式 0.744 0.752 -0.008 -1.13%
昆明 9,850 9,850 - 0.00% Topcon-210R-分布式 0.742 0.749 -0.007 -1.00%
四川 9,500 9,500 - 0.00% N型182mm-集中式 0.723 0.723 - 0.00%

97硅
1.2%≤Fe<1.5%,Ca≤0.3% 8,500 8,500 - 0.00% N型210mm-集中式 0.743 0.743 - 0.00%
1.5%≤Fe<1.8%,Ca≤0.5% 8,400 8,400 - 0.00%

有机硅
（元/吨）

DMC 14,350 14,550 -200.00 -1.37%
Fe≥1.8%,Ca≥1.0% 8,250 8,250 - 0.00% 107胶 14,450 14,550 -100.00 -0.69%

硅粉
（元/吨）

553#金属硅粉 9,750 9,750 - 0.00% 硅油 16,450 16,450 - 0.00%
421#金属硅粉 10,300 10,300 - 0.00% 硅铝合金

（元/吨）

ADC12 23,900 23,700 200.00 0.84%
三氯氢硅（元/吨） 3,435 3,435 - 0.00% A356 24,400 24,500 -100.00 -0.41%
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2.1供需平稳，硅石价格持稳为主

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.1丰水期将至，西南地区电价逐步下调

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.1需求不佳，硅用电极价格持续低位

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 电极价格延续低位
• 截至6月5日，碳电极均价6,950元/吨，环比

持平，石墨电极12,450元/吨，环比持平
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2.1硅煤、石油焦价格基本持稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.2成本抬升，硅企利润受损

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 4月全国工业硅553#平均利润-1,531元/吨，环比提升11元/吨
• 4月全国工业硅421#平均利润-1,214元/吨，环比提升11元/吨



2.3丰水期复产，周产回升

数据来源：百川盈孚、SMM、宏源期货研究所

地区 总炉数 上周开炉 前值 变化量

福建 28 0 0 -
甘肃 55 17 17 -
广西 17 0 0 -
贵州 15 0 0 -
河南 7 0 0 -

黑龙江 22 0 0 -
湖南 21 1 1 -
吉林 8 0 0 -
辽宁 6 0 0 -
内蒙 59 25 25 -
宁夏 19 19 19 -
青海 8 3 3 -
陕西 13 0 0 -
四川 116 19 8 11 
新疆 231 126 126 -
云南 149 15 10 5 
重庆 22 0 0 -
合计 796 225 209 16 

• 6月5日当周，硅企开炉数环比增加16台，
主要西南地区电价下调，部分厂家逐步
复产带动

地区
产量

（吨）
环比变动
（吨）

上周开工率 开工率前值
厂库变动
（吨）

新疆 38,000 100.00 78.42% 78.21% 200 

云南 2,700 - 23.30% 23.30% -100 

四川 1,430 160.00 21.83% 19.39% -



2.3月产小幅变动

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.4现货报价大稳小动

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.4现货报价大稳小动

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.产量回升，前期订单发货，库存略有下滑

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.2增量预期较强，多晶硅价格承压

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.3硅片：头部企业挺价守价，价格持稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.3电池片：累库压力较大，价格延续偏弱

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.组件：头部让利出货，库存有所去化

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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4.1减产进行时

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 5月中国DMC开工率69.56%，环比提
升7.3个百分点
• 5月DMC产量21.21万吨，环比增加2.84万

吨

• 为稳价去库，6-8月有机硅厂家将加大减

排力度，将减排比例提升至40%
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4.2需求淡季，价格略有走弱

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 有机硅价格坚挺
• 截至6月5日，DMC平均价14,350元/吨，环比

下跌1.37%；107胶平均价14,450元/吨，环比下

跌0.69%；硅油平均价16,450元/吨，环比持平

• 供给端收缩预期较强，但近期部分大厂凭借原

料优势未明显降负，长协订单收尾后市场货源

充足，加之消费淡季，价格有所承压
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5.1铝合金开工小幅波动

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 6月4日当周，原生铝合金开工率59.4%，环比提升1.2个百分点
• 6月4日当周，再生铝合金开工率53.9%，环比下降1个百分点
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5.2铝合金价格弱稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 铝合金价格弱稳
• 截至6月5日，ADC12均价23,900元/吨，环比上涨0.84%
• 截至6月5日，A356均价24,400元/吨，环比下跌0.41%
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6.1库存小幅波动

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 截至6月4日，工业硅社会库存（社库+交割库）56.0万吨，环比持平；新疆、云南、四川三地厂

库合计17.26万吨，环比增加0.01万吨；下游原料库存23.71万吨，环比减少0.01万吨

• 截至6月5日，交易所注册仓单30,387手，折现货15.19万吨
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6.2月度供需平衡表（万吨）

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

工业硅产量 97硅产量 再生硅产量 进口量 表观消费量 实际消费量 出口量 供需平衡

2026-03-31 33 0.6 1.5 0 29 29.5 6.8 -0.5

2026-02-28 27.6 0.5 1.2 0 25 24.8 4.8 0.2

2026-01-31 37.5 0.7 1.5 0 34.1 31.8 6.5 2.3

2025-12-31 39.7 0.7 1.5 0.2 37.3 34 5.9 3.3

2025-11-30 40.2 0.4 1.7 0.1 38.1 34.3 5.5 3.8

2025-10-31 45.2 0.4 1.7 0 44.1 36 4.5 8.1

2025-09-30 42.1 0.5 1.7 0.2 38.7 35.5 7 3.2

2025-08-31 38.6 0.4 1.8 0.1 34.5 35.7 7.7 -1.2

2025-07-31 33.8 0.2 1.6 0 29.3 31.5 7.4 -2.2

2025-06-30 32.8 0.1 1.6 0 28.7 31.3 6.8 -2.7

2025-05-31 30.8 0.5 1.7 0 28.3 29.4 5.6 -1.1

2025-04-30 30.1 1.2 1.6 0 27.8 28.9 6.1 -1.1

2025-03-31 34.2 1.5 1.6 0.2 32.5 29.8 6 2.7

2025-02-28 29 2.1 1.5 0.2 29.2 28.6 4.4 0.6
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