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煤焦利好消息发酵下，拖动螺矿维持反弹走势

【螺纹钢】

期现方面：本周螺纹 10 合约在空头主力减仓驱动下延续反弹走势。截止周

五，螺纹10合约收于3112元/吨，环比上涨97元/吨，涨幅3.22%。

本周螺纹主流地区价格普遍维稳，整体成交一般。全国螺纹平

均报价上调 81 元至 3304 元/吨；其中上海地区螺纹价格上调 90

元至 3190 元/吨；天津地区螺纹价格价格上调 80 元至 3180 元/

吨。上海地区螺纹为最低仓单报价 3190 元/吨，升水螺纹 10 合

约 78 元，环比收缩 7元，目前螺纹基差位置维持均值水平。

供给方面：本周螺纹周产量环比减少 7.3 万吨至 180.38 万吨，同比来看仍

处于低位水平。

需求方面：本周螺纹表观消费量开始小幅下降，螺纹表需环比减少 14.88

万吨至 181.28 万吨，从绝对量来看，螺纹表观消费量仍维持同

期低位水平。

库存方面：本周螺纹库存小幅去库，螺纹总库存环比减少 8.2 万吨至 674.65

万吨，从绝对量来看，目前螺纹库存仍维持同期低位水平；其

中螺纹社库环比增加 6.62 吨至 511.32 万吨，厂库环比减少

14.82 万吨至 163.33 万吨。

综合研判：短期螺纹供给减量带动的库存去库，实际需求尚未明显转好，

后期累库压力依然存在；而热卷尽管近期盘面小幅拉涨，但是

接单需求表现一般，后期库存仍面临累库压力。技术面来看，

螺纹、热卷主力继续移仓换月，短期近月空头主力小幅减仓，

螺纹、热卷关注前期震荡中枢压力位。短期黑色链品种走势能

否维持反弹仍需看到需求端的改善以及宏观利好政策。

【铁矿石】

期现方面：本周铁矿 01 合约在多头主力增仓驱动下维持小幅反弹。截止周

五，铁矿 09 合约以 723.0 元/吨收盘，环比上涨 15.5 元/吨，

涨幅 2.19%。本周进口矿主流品种价格继续上调，国产铁精粉价
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格稳中有降，整体成交一般。青岛港 61.5%PB 粉报价上调 13 元

至 699 元/吨；青岛港 65.3%卡粉上调 12 元至 845 元/吨；青岛

港 60.5%金布巴粉报价上调 16 元至 674 元/吨；青岛港 56.8%超

特粉报价上调 13 元至 565 元/吨；唐山 66%精粉价格下调 2元至

951 元/吨。日照港 PB 粉为最优交割品 735 元/吨，升水连铁 01

合约 12 元，目前铁矿基差位置处于均值水平之下。

供给方面：截止 24 日，澳巴铁矿发运总量 2669.5 万吨，环比减少 39.3 万

吨。澳洲发运量 1932.6 万吨，环比增加 86.1 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1529.3 万吨，环比增加 78.7 万吨。巴西发运量

736.9 万吨，环比减少 125.3 万吨。从绝对量来看，目前澳巴铁

矿发运量维持同期中高位水平。45 港到港总量 2639.6 万吨，环

比减少 67.3 万吨。从绝对量来看，目前 45 港铁矿到货量已恢

复至同期均值水平。

需求方面：目前 45 港日均疏港量 318.69 吨，环比减少 2.5 万吨，从绝对

量来看，目前维持同期均值水平；247家钢厂日均铁水产量236.6

万吨，环比上周减少 1.08 万吨，绝对量来看，目前维持同期中

高位水平；247 家钢厂进口矿日耗 288.32 万吨，环比减少 1.13

万吨，绝对量来看，目前维持同期中高位水平。

库存方面：截止 28 日，45 港铁矿石库存变动不大，目前库存 16544.71 万

吨，环比增加 1.94 万吨，绝对量来看，目前维持同期绝对高位

水平；247家钢厂进口铁矿石库存8860.04万吨，环比减少50.73

万吨，绝对量来看，目前维持同期相对低位。

综合研判：短期进口矿发运量开始小幅下降，预计下周到港量将继续恢复；

需求端短期日均铁水量继续小幅下降，钢厂日耗同步回落，短

期钢厂开始小幅去库。随着焦炭第二轮提涨落地，第三轮仍存

提涨预期，高炉利润将继续被压缩，钢厂减产带动铁水仍存在

下降预期，短期对于铁矿盘面反弹压力较大。
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