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一、行情回顾与后市展望

表1：3月4日钢材期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2505 3296 3298 3309 3260 3282 -1.11% 1,805,693 1,966,385 61,790 RB2505

HC2505 3412 3411 3420 3375 3398 -0.79% 582,854 1,180,853 32,486 HC2505

SS2505 13250 13270 13325 13205 13245 0.04% 180,802 157,244 1,524 SS2505

数据来源：上期所网站，建信期货研究发展部

3 月 4 日，螺纹钢、热卷期货主力合约 2505 继续下行；不锈钢期货主力合约

2505 横盘震荡为主。

表2：3月4日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20 多头

持仓

前 20空头

持仓

前 20多头

持仓变化

前 20 空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2505 1,160,571 1,215,667 26,641 18,722 7,919 0.67%

HC2505 866,787 820,977 21,309 10,180 11,129 1.32%

SS2505 94,015 121,971 653 2,292 -1,639 -1.52%

J2505 27,486 32,005 377 377 0 0.00%

JM2505 198,667 263,103 4,131 7,484 -3,353 -1.45%

I2505 336,780 343,129 -9,185 -418 -8,767 -2.58%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

表3：3月4日螺纹钢、热卷现货市场价格与变动汇总（单位：元/吨）

上海 杭州 北京 广州 南京 济南 天津 成都 西安

螺纹钢汇总价格：

HRB400E：20mm
3310 3330 3290 3580 3440 3430 3310 3400 3380

螺纹钢价格涨跌 -30 -20 -20 0 -20 0 -20 -20 -10

热轧板卷汇总价格：
4.75mm

3400 3420 3430 3360 3410 3430 3330 3490 3460

热轧板卷价格涨跌 -20 -20 -30 -20 -20 -10 -20 -10 -10

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

螺纹钢、热卷 2505 合约日线 KDJ 呈发散状下行。螺纹钢、热卷 2505 合约日

线 MACD 绿柱走阔。
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1.2 后市展望：

基本面方面，五大材产量、需求继续回升，但增速有所放缓。厂库有所去化，

社库续增，总库存增长继续放缓。日均铁水转为回升，钢厂的生产情况较积极。

宏观方面，当地时间 3 月 3 日，美国总统特朗普以"芬太尼滥用威胁国家安全

"为由，宣布将对所有中国输美商品加征 10%关税，新措施将于 3 月 4 日正式生效。

综合来看，短期内，美国增加关税将利空中国钢材的价格，上行的压力进一

步扩大，因此近期钢材的价格将有所走弱。长期来看，虽然出现 2 月份钢材季节

性被动累库的情况，钢材五大品种累库的走势与近几年相似，但需求端表现好于

近几年同期水平；其次，焦炭第 10 轮提降落地后，煤焦市场信心继续好转；若钢

厂利润延续恢复，则在中期有利于原料价格止跌企稳；两会预期向好，给市场注

入信心；叠加近期部分独立型钢厂因环保因素停产减产。预计 3 月份钢材价格或

先跌后涨。

二、行业要闻

 2025 年 3 月 3日，美国政府宣布以芬太尼为由对所有中国输美商品进一

步加征 10%关税。美方单边加征关税的做法损害多边贸易体制，加剧美

国企业和消费者负担，破坏中美两国经贸合作基础。 根据《中华人民共

和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中华人民共和国对外贸

易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，自 2025 年 3 月

10 日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税。有关事项如下： 一、

对鸡肉、小麦、玉米、棉花加征 15%关税，具体商品范围见附件 1。 二、

对高粱、大豆、猪肉、牛肉、水产品、水果、蔬菜、乳制品加征 10%关

税，具体商品范围见附件 2。 三、对原产于美国的附件所列进口商品，

在现行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现行保税、减免税政策

不变，此次加征的关税不予减免。 四、2025 年 3 月 10 日之前，货物已

从启运地启运，并于 2025 年 3 月 10 日至 2025 年 4 月 12 日进口的，不

加征本公告规定加征的关税。

 据 Mysteel，卫星数据显示，2024 年 2 月 24 日-3 月 2 日期间，澳大利

亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1244.5 万吨，环比下降 133.6

万吨，目前库存绝对量略低于年初以来的平均值。

 美国总统特朗普：将于周二晚上就乌克兰矿产交易提供最新消息。

 据 Mysteel，3 月 4日中国 47 港进口铁矿石库存总量 15216.04 万吨，较

上周一下降 661.88 万吨。具体区域来看，除东北区域外，本期各区域港

口进口矿库存较上周一均有不同程度的下滑，其中华东、沿江两区域周
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期内受到港减量较多影响，导致区域内港库减量相对较多，华北、华南

两区域库存减量次之，而东北区域港库基本持稳运行。

 欧盟委员会 2月 26 日发布《清洁工业协议》，主要聚焦能源密集型产业

和清洁技术两大领域，旨在加速去碳化进程，确保制造业未来仍扎根欧

洲。欧盟委员会表示，面对高昂的能源成本、日益激烈的全球竞争，欧

洲产业亟需支持。《清洁工业协议》将“去碳化”确立为欧洲工业增长

的强大驱动力，确保欧洲坚定不移地迈向 2050 年碳中和经济目标。

 近日，中国钢铁工业协会发布 2024 年度冶金产品实物质量品牌培育产品

名单，酒钢“CSP 低合金结构用热轧宽钢带”“钢筋混凝土用热轧带肋

钢筋（直条）”“预应力混凝土钢棒用热轧盘条”3 项产品获评冶金产

品实物质量品牌培育“金杯优质产品”。
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三、数据概览

图1：主要市场螺纹钢现货价格：元/吨 图2：主要市场热卷现货价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：钢材五大品种周产量：万吨 图4：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：主要城市螺纹钢社会库存：万吨 图6：主要城市热卷社会库存：万吨
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数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图7：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图8：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：全国日均铁水产量：万吨 图10：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：上海螺纹现货与5月合约基差：元/吨 图12：上海热卷现货与5月合约基差：元/吨
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数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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