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周度观点及策略



◆ 库存：据隆众资讯统计：本周，中国聚乙烯生产企业样本库存量预计：49万吨左右，库存预计维持涨势。主因下游工厂季节性
需求开启较慢，假期前补库也暂未开启，补库预计持续偏弱；中国聚丙烯生产企业库存量预计：56万吨左右，较本期小幅下降，
市场逐步进入旺季，需求有所好转，下游备货积极性增加，预计生产企业库存小幅下降。

◆ 供应：据隆众资讯统计：本周，市场供应涉及劲海化工、国能新疆、上海石化、中韩石化、扬子石化等装置计划重启，新增吉
林石化、大庆石化、塔里木石化计划检修装置整体预期增加，预计总产量在64.68万吨，较本期总产量+3.41万吨；中国聚丙烯总
产量预估：78.9万吨，小幅增加，损失量数据预期窄幅走低，生产企业开工相对平稳，因此聚丙烯产量数据预期变动不大。

◆ 需求：据隆众资讯统计：本周，PE下游各行业整体开工率+1.40%，需求在逐步提升，农膜市场已步入储备周期，零食类、日化
类软包装袋终端备货需求前置，定制单增加；传统需求旺季支撑，预计聚丙烯制品行业开工延续走高趋势。

◆ 产业链利润：油制PE与PP利润窄幅亏损，乙烯制PE、丙烯制PP利润亏损增加， PDH制PP亏损扩大，成本端支撑增加。

◆ 观点:原油重心下移，产能投产力度较大，产量偏高，供应端压力仍较大，随着 “金九银十” 需求旺季到来，下游开工率呈走
高趋势，但仍处于偏低，需求不及预期，聚烯烃供需双增，国内石化行业存在淘汰落后产能政策预期，预计价格偏弱震荡为主。

◆ 期货及期权策略：期货单边，区间内偏空操作，期权，卖出跨式期权

◆ 风险点：煤价、天然气、原油的走势；新增产能投放情况；下游开工率回升情况；

周度观点



图：PP2505合约走势（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

策略：做空PP2509
价格及走势：震荡下跌，截止09月11日为6939
逻辑：PP在2025年新增产能仍较大，且下游需求仍偏弱，PP走势中长期相对偏弱。

操作建议：空单持有
风险点：原油大幅上涨

PP单边策略
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图：L-P主力合约价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

策略：做多L-P价差（暂停）
价格及走势：小幅调整，2601合约，截止09月11日为235

逻辑：当前原油偏弱，不有利于L-P价差走扩
操作建议：暂时观望
风险点：PE需求持续较弱

L-P套利策略
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产业链结构



聚乙烯产业链结构



聚丙烯产业链结构



期现市场



期货价格

图：L2501合约（元/吨） 图：PP2501合约（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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基差

图：PE基差（元/吨） 图：PP基差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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产业链利润情况



PE生产利润

图：LLDPE油制生产毛利（元/吨） 图：LLDPE乙烯制生产毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PP生产利润

图：PP油制生产毛利（元/吨） 图：PP外采丙烯制生产毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PDH制生产毛利（元/吨） 国：PP煤制生产毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PE\PP进出口利润

图：LLDPE进口毛利（元/吨） 图：PP进口毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PP出口毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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库存



PE库存

图：PE生产企业库存（万吨） 图：PE贸易商库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PE社会库存（万吨） 国：PE煤制库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PP库存

图：PP生产企业库存（万吨） 图：PP贸易商库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PP港口库存（万吨） 国：PP煤制库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PE产量

图：PE周度产量（万吨） 图：PE周度开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PE检修减损量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度

60

65

70

75

80

85

90

95

100

第
1周

第
4周

第
7周

第
10

周

第
13

周

第
16

周

第
19

周

第
22

周

第
25

周

第
28

周

第
31

周

第
34

周

第
37

周

第
40

周

第
43

周

第
46

周

第
49

周

第
52

周

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度

0

2

4

6

8

10

12

14

16

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度



PP产量

图：PP周度产量（万吨） 图：PP周度开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：PP检修减损量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PE与PP进口量

图：PE进口量（万吨） 图：PP进口量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEl、华联期货研究所
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PE产能分析

图：PE国内产能（万吨） 图：PE全球产能（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEl、华联期货研究所
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塑料近5年产能维持高速增长，年均产能增速高达12.8%，2024年，产能基数为3571万吨，新增产能为340万
吨。



PP产能分析

图：PP国内产能（万吨） 图：PP全球产能（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEl、华联期货研究所
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2024年，中国PP兑现产能约345万吨，产能基数为4321万吨，较2023年增加8.6%。 2025年全球
的聚烯烃产能投放基本集中于中国。



2025年塑料国内计划新增产能

图：聚乙烯2025计划新增产能（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

企业名称 装置名称 工艺路线投产时间 产能 单位 区域 省份 备注
内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 煤制聚乙烯装置 煤制 2025/1/15 55 万吨 华北地区 内蒙古自治区
山东新时代高分子材料有限公司 LLDPE装置 油制 2025/3/31 25 万吨 华北地区 山东省
山东新时代高分子材料有限公司 HDPE装置 油制 2025/3/31 45 万吨 华北地区 山东省
山东裕龙石化有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/8/31 45 万吨 华东地区 山东省
中国石油化工股份有限公司洛阳分公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/30 60 万吨 华中地区 河南省
福建中沙石化有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/30 60 万吨 华东地区 福建省
东华能源(茂名)有限公司 轻烃制聚乙烯装置 轻烃制 2025/12/31 50 万吨 华南地区 广东省
中国石油化工股份有限公司洛阳分公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 20 万吨 华中地区 河南省
中海壳牌石油化工有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 60 万吨 华南地区 广东省
中科(广东)炼化有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 45 万吨 华南地区 广东省
山东裕龙石化有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 10 万吨 华东地区 山东省
巴斯夫一体化基地(广东)有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 50 万吨 华南地区 广东省
浙江石油化工有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 40 万吨 华东地区 浙江省
福建中沙石化有限公司 油制聚乙烯装置 油制 2025/12/31 40 万吨 华东地区 福建省
合计 605

2025年，PE计划投产产能为605万吨，同比增加16%。



2025年PP国内计划新增产能

图：聚丙烯2025计划新增产能（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

企业名称 装置名称 工艺路线投产时间 产能 单位 区域 省份
埃克森美孚 (惠州) 化工有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/1/30 47.5 万吨 华南地区 广东省
山东裕龙石化有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/4/29 40 万吨 华东地区 山东省
内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 煤制PP粒装置 煤制 2025/4/30 50 万吨 华北地区 内蒙古自治区
山东裕龙石化有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/4/30 40 万吨 华东地区 山东省
内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 煤制PP粒装置 煤制 2025/5/30 50 万吨 华北地区 内蒙古自治区
北方华锦化学工业集团有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/6/30 100 万吨 东北地区 辽宁省
开金蓝天能源(浙江)有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/9/30 90 万吨 华东地区 浙江省
东莞巨正源科技有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/11/30 90 万吨 华南地区 广东省
东华能源(茂名)有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/1 40 万吨 华南地区 广东省
中国石化塔河炼化有限责任公司 油制PP粒装置 油制 2025/12/30 50 万吨 西北地区 新疆维吾尔自治区
中海石油宁波大榭石化有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/12/31 90 万吨 华东地区 浙江省
浙江圆锦新材料有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 60 万吨 华东地区 浙江省
新浦化学(泰兴)有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 60 万吨 华东地区 江苏省
大连铭勃发展有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 60 万吨 东北地区 辽宁省
中国石油化工股份有限公司镇海炼化分公司油制PP粒装置 油制 2025/12/31 50 万吨 华东地区 浙江省
埃克森美孚(惠州)化工有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/12/31 48 万吨 华南地区 广东省
惠州宇新新材料有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 40 万吨 华南地区 广东省
中国石油天然气股份有限公司广西石化分公司油制PP粒装置 油制 2025/12/31 40 万吨 华南地区 广西壮族自治区
东华能源(茂名)有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 40 万吨 华南地区 广东省
国能包头煤化工有限责任公司 煤制PP粒装置 煤制 2025/12/31 35 万吨 华北地区 内蒙古自治区
东明盛海化工新材料有限公司 油制PP粒装置 油制 2025/12/31 35 万吨 华东地区 山东省
江苏新海石化有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 30 万吨 华东地区 江苏省
江苏延长中燃化学有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 30 万吨 华东地区 江苏省
中国石油化工股份有限公司齐鲁分公司 油制PP粒装置 油制 2025/12/31 25 万吨 华东地区 山东省
华亭煤业集团有限责任公司 煤制PP粒装置 煤制 2025/12/31 20 万吨 西北地区 甘肃省
利华益维远化学股份有限公司 PDH制PP粒装置 PDH 2025/12/31 20 万吨 华东地区 山东省
合计 1280.5

2025年，PP计划投产产
能为1280.5万吨，同比
增加29%，新增产能压

力较大，考虑到生产利
润较差，实际投产量较
为有限。
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PE/PP下游开工率

图：PE下游行业开工率（%） 图：PP下游行业开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PE下游开工率

图：农模开工率(%) 图：包装膜开工率(%)

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：中空开工率（%） 国：PE管材开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PP下游开工率

图：塑编开工率(%) 图：BOPP开工率(%)

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

图：注塑开工率（%） 国：PP管材开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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PE/PP出口量

图：PE出口量（万吨） 图：PP出口量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

0

2

4

6

8

10

12

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度

0

5

10

15

20

25

30

35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度



塑料制品

500

550

600

650

700

750

800

850

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 2025年度

图：塑料制品产量（万吨） 图：橡胶和塑料制品业存货（亿）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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图：汽车、家电产量当月同比（%） 图：家电出口数量（万台）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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汽车产销

图：国内汽车产量（辆） 图：中国汽车出口（万辆）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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