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核心观点
基本面信息1：国内上期所铜仓单减少246吨至31687吨，LME库存降至13.8万吨，低库存支撑价格。
基本面信息2：电解铜出口盈利扩大，国内冶炼厂新增出口计划，缓解供应压力。
基本面信息3：下游采购谨慎，高铜价和高升水抑制订单，终端消费走弱。
基本面信息4：美国可能对铜加征关税，引发市场担忧跨市套利和贸易流向扰动。

观点：沪铜主力合约震荡偏强，但上方受80000元/吨阻力压制，需关注库存变化及宏观政策指引。

铜期货盘面数据（周度）

铜现货数据（周度）

盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 成交

沪铜主力 78930 1.02% 204118 128281

国际铜 70300 1.18% 3703 7377

LME铜3个月 9707.5 1.47% 239014 27589

COMEX铜 491.15 5.15% 89624 55855

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND
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沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=9
9.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 78875 390 0.5%

上海物贸 元/吨 78865 370 0.47%



铜进阶数据（周度）

铜库存（周度）

广东南储 元/吨 78830 380 0.48%

长江有色 元/吨 78970 340 0.43%

上海有色升贴水 元/吨 75 -75 -50%

上海物贸升贴水 元/吨 35 -70 -66.67%

广东南储升贴水 元/吨 65 -65 -50%

长江有色升贴水 元/吨 45 -90 -66.67%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 93.15 41.58 80.63%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 159.34 61.09 62.18%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1082.32 -476.92 78.78%

铜精矿TC 美元/吨 -43.3 0.2 -0.46%

铜铝比 比值 3.8881 0.0303 0.79%

精废价差 元/吨 1422.34 479.15 50.8%

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 32278 113 0.35%

国际铜仓单：总计 吨 704 0 0%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

沪铜库存 吨 107404 1613 1.52%

LME铜注册仓单 吨 54600 -20425 -27.22%

LME铜注销仓单 吨 77800 2950 3.94%

LME铜库存 吨 132400 -17475 -11.66%

COMEX铜注册仓单 吨 113168 -1634 -1.42%

COMEX铜未注册仓单 吨 73715 8016 12.2%

COMEX铜库存 吨 186883 6382 3.54%

铜矿港口库存 万吨 63.2 -10.8 -14.59%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2025-04-30 万吨或百分比 125.4 9 478.1 5.6

铜材产量 2025-04-30 万吨或百分比 208.1 8.4 749.2 5.2

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-04-30 万吨或百分比 1584 67.82 6.41 8.61

废铜杆产能利用率 2025-04-30 万吨或百分比 819 30.16 -2.63 -4.7

铜板带产能利用率 2025-04-30 万吨或百分比 359 72.05 3.08 0.46

铜棒产能利用率 2025-04-30 万吨或百分比 228.65 57.63 -2.6 -1.31

铜管产能利用率 2025-04-30 万吨或百分比 278.3 87.27 3.48 5.8



铜元素进口（月度）

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2025-04-30 万吨或百分比 292.4388 26 1003.1651 8

阳极铜进口 2025-04-30 吨或百分比 74233 14 244735 -17

阴极铜进口 2025-04-30 吨或百分比 249991 -12 1092573 -8

废铜进口 2025-04-30 吨或百分比 204748 -9 776958 -1

铜材进口 2025-04-30 吨或百分比 440000 0.2 1740000 -3.9

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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