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一、行情回顾与后市展望

表1：3月3日钢材期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2505 3328 3320 3340 3292 3296 -0.66% 2,038,460 1,904,595 12,854 -0.13

HC2505 3425 3422 3442 3404 3412 0.00% 593,516 1,148,367 -8,000 -0.30

SS2505 13230 13225 13295 13165 13250 0.04% 185,618 155,720 -2,410 -0.20

数据来源：上期所网站，建信期货研究发展部

3 月 3 日，螺纹钢、热卷期货主力合约 2505 震荡偏弱运行；不锈钢期货主力

合约 2505 震荡偏强运行。

表2：3月3日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20 多头

持仓

前 20空头

持仓

前 20多头

持仓变化

前 20 空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2505 1,133,930 1,196,945 -31,327 -6,785 -24,542 -2.11%

HC2505 845,478 810,797 -5,952 -17,472 11,520 1.39%

SS2505 93,362 119,679 -1,464 -1,327 -137 -0.13%

J2505 27,109 31,628 -354 -764 410 1.40%

JM2505 194,536 255,619 -7,198 -13,609 6,411 2.85%

I2505 345,965 343,547 -9,479 -1,562 -7,917 -2.30%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

表3：3月3日螺纹钢、热卷现货市场价格与变动汇总（单位：元/吨）

上海 杭州 北京 广州 南京 济南 天津 成都 西安

螺纹钢汇总价格：

HRB400E：20mm
3340 3350 3310 3580 3460 3450 3330 3420 3390

螺纹钢价格涨跌 10 0 0 0 0 0 0 0 0

热轧板卷汇总价格：
4.75mm

3420 3460 3460 3380 3430 3440 3350 3500 3470

热轧板卷价格涨跌 0 20 0 -10 10 0 10 0 0

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

螺纹钢、热卷 2505 合约日线 KDJ 呈发散状下行。螺纹钢、热卷 2505 合约日

线 MACD 指标死叉。
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1.2 后市展望：

基本面方面，五大材产量、需求继续回升，但增速有所放缓。厂库有所去化，

社库续增，总库存增长继续放缓。日均铁水转为回升，钢厂的生产情况较积极。

综合来看，3 月的黑色金属行情或不悲观。虽然出现 2 月份钢材季节性被动

累库的情况，钢材五大品种累库的走势与近几年相似，但需求端表现好于近几年

同期水平；其次，焦炭第 10 轮提降落地后，煤焦市场信心继续好转；若钢厂利润

延续恢复，则在中期有利于原料价格止跌企稳；两会预期向好，给市场注入信心；

叠加近期部分独立型钢厂因环保因素停产减产。预计 3 月份钢材价格或震荡回升，

可尝试逢低做多。

二、行业要闻

 据全国政协微信公众号 3 月 2 日消息，全国政协十四届三次会议新闻发

布会定于 3 月 3 日（星期一）15 时在人民大会堂一层新闻发布厅举行。

大会新闻发言人刘结一在会上还强调，民营经济是推进中国式现代化的

生力军，是高质量发展的重要基础，在推动创新、促进就业、改善民生

等方面发挥着重要作用。全国政协将围绕“持续优化民营企业发展环境”

开展民主监督性视察，围绕“清理拖欠企业账款情况”召开重点关切问

题情况通报会等，通过履职为民营企业发展鼓干劲、强信心、办实事。

 据 Mysteel 不完全整理，2025 年 1-2 月份有 15 个钢铁项目开工或投产。

其中，凤宝管业、广东金晟兰冶金、太行钢铁等项目开工；永洋特钢、

东华钢铁、广富集团等项目投产。

 据 Mysteel 统计，2025 年 02 月 24 日-03 月 02 日中国 47 港铁矿石到港

总量 1886.1 万吨，环比减少 389.0 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量

1803.2 万吨，环比减少 299.6 万吨；北方六港铁矿石到港总量 826.0 万

吨，环比减少 395.8 万吨。

 据 Mysteel 调研，唐山部分独立型钢厂接到口头通知，3 月 4 日 0 时至

12 日 24 时，唐山独立轧钢企业全部停产。 唐山地区样本企业 35 家型

钢厂预计开工率降至为 8%，日产量影响约 5 万吨。 唐山型钢主流价格

稳中趋强，其中工字钢 3500 元/吨，角钢 3460 元/吨，槽钢 3420-3460

元/吨，成交逐步好转。当前轧钢厂厂内库存量仍处高位，鉴于近日部分

独立型钢厂因环保因素停产减产，尚未复产，目前市场心态尚可，操作

显积极。综合来看，短期内型材价格或震荡趋强为主。

 据 Mysteel 统计，2025 年 2 月 24 日-03 月 02 日澳洲巴西铁矿发运总量

2737.6 万吨，环比增加 162.2 万吨。澳洲发运量 1941.3 万吨，环比增
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加 85.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1568.3 万吨，环比减少 13.8 万吨。

巴西发运量 796.2 万吨，环比增加 76.9 万吨。

 据 Mysteel 不完全统计，2月以来国内 16 家钢厂发布检修信息，其中，

中天钢铁集团（南通）计划于 3 月 10 日对 1 条螺纹钢产线进行例行检修，

为期 15 天，同时对一座高炉及转炉小修，预计影响产量 8.5 万吨左右。
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三、数据概览

图1：主要市场螺纹钢现货价格：元/吨 图2：主要市场热卷现货价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：钢材五大品种周产量：万吨 图4：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：主要城市螺纹钢社会库存：万吨 图6：主要城市热卷社会库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图8：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：全国日均铁水产量：万吨 图10：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：上海螺纹现货与5月合约基差：元/吨 图12：上海热卷现货与5月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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