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	一、行情回顾
	1.1  2月以来硅铁主力期货合约表现为“小幅上涨—震荡回落”，锰硅期货主力合约表现为“迅速上涨—大
	1.2  2月份硅铁与锰硅期货主力合约价差表现为“小幅回落—快速上涨-震荡回落”

	二、主要影响因素分析
	2.1  硅铁
	2.1.1  生产成本与生产利润：2月硅铁主要产区生产成本环比、同比均有所下滑；主要产区生产利润有所
	2.1.2  产量与开工率：2月硅铁企业产量与开工率持续上行；考虑到2月天数偏少，预计硅铁总产量较1
	2.1.3  库存端：2月硅铁企业库存可用天数调头回落，全国60家样本企业硅铁库存持续增长
	2.1.4  原材料成本：2月底兰炭小料市场主流价、二氧化硅西北地区市场价、氧化铁皮市场价环比上月底
	2.2  锰硅
	2.2.1  生产成本与生产利润：2月锰硅主要产区生产成本环比上月以上涨为主、同比去年有所上涨；锰硅
	2.2.2  产量与开工率：逐周来看，2月锰硅企业开工率持续上涨、产量与日均产量在最后一周调头回落；
	2.2.3  库存端：2月钢厂锰硅库存可用天数调头回落，全国63家样本企业锰硅库存持续下滑，但交割库
	2.2.4  原材料成本：2月进口锰矿价格涨跌互现，焦炭价格三轮提降，较月初下调150元/吨
	2.3  下游需求：2月平均日均铁水产量、高炉产能利用率与开工率均有所增长，钢材产量持续回升，铁合金

	三、后市预判
	铁合金企业维持偏高产量，且成本支撑有所下移，偏弱运行为主


