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【正文】 

【声明】 

本报告的观点和信息仅供风险承受能力合适的投资者参考。本报告难以设置访问权限，若给您造成不

便，敬请谅解。若您并非风险承受能力合适的投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构

成具体业务或产品的推介，亦不应被视为相应金融衍生品的投资建议。请您根据自身的风险承受能力自行

作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。 

【期货行情前瞻要点】 

通过宏观基本面分析和黄金分割线、水平线、日均线等技术面分析，预期今日期货主力合约行情走势大概率如

下： 

股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 3904 和 3931 点，支撑位 3863 和 3852 点；IH2509 阻力位 2703 和 2728

点，支撑位 2667 和 2653 点；IC2509 阻力位 5801 和 5838 点，支撑位 5745 和 5729 点；IM2509 阻力位 6210

和 6260 点，支撑位 6111 和 6098 点。 

十年期国债期货主力合约 T2509大概率将震荡整理，支撑位 108.83和 108.74元，阻力位 109.00和 109.06元。 

三十年期国债期货主力合约 TL2509 大概率将震荡整理，支撑位 120.1 和 119.7 元，阻力位 120.8 和 121.0 元。 

黄金期货主力合约 AU2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 771.2 和 774.2 元/克，支撑位 764.1 和 760.6

元/克。 

白银期货主力合约 AG2508 大概率将震荡整理，支撑位 8659 和 8639 元/千克，阻力位 8757 和 8785 元/千克。 

铜期货主力合约 CU2508 大概率将震荡整理，阻力位 80200 和 80500 元/吨，支撑位 79500 和 79300 元/吨。 

铝期货主力合约 AL2508 大概率将震荡整理，阻力位 20670 和 20810 元/吨，支撑位 20490 和 20440 元/吨。 

氧化铝期货主力合约 AO2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2933 和 2911 元/吨，阻力位 2985 和 2992

元/吨。 

锌期货主力合约 ZN2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 22300 和 22240 元/吨，阻力位 22450 和 22500

元/吨。 

铅期货主力合约 PB2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 17100 和 17050 元/吨，阻力位 17230 和 17270

元/吨。  

镍期货主力合约 NI2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 120000 和 119300 元/吨，阻力位 120900 和

121500 元/吨。 

锡期货主力合约 SN2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 266600 和 264800 元/吨，阻力位 268100 和

270000 元/吨。 

工业硅期货主力合约 SI2509 大概率将宽幅震荡，阻力位 8200 和 8320 元/吨，支撑位 8010 和 7950 元/吨。 

碳酸锂期货主力合约 LC2509 大概率将偏弱震荡，支撑位 61500 和 61200 元/吨，阻力位 63000 和 63600 元/

吨。 

螺纹钢期货主力合约 RB2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2969 和 2961 元/吨，阻力位 2997 和 3005

元/吨。 

热卷期货主力合约 HC2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3103 和 3088 元/吨，阻力位 3130 和 3150 元

/吨。 
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铁矿石期货主力合约 I2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 708 和 705 元/吨，阻力位 720 和 725 元/吨。 

焦煤期货主力合约 JM2509 大概率将震荡整理，阻力位 840 和 854 元/吨，支撑位 815 和 807 元/吨。 

玻璃期货主力合约 FG509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 992和 982元/吨，阻力位 1006和 1016元/吨。 

纯碱期货主力合约 SA509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1164 和 1147 元/吨，阻力位 1180 和 1190 元/

吨。 

原油期货主力合约 SC2508 大概率将偏弱震荡，支撑位 488 和 484 元/桶，阻力位 503 和 507 元/桶。 

燃料油期货主力合约 FU2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2952 和 2932 元/吨，阻力位 2997 和 3009

元/吨。 

PTA 期货主力合约 TA509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 4860 和 4880 元/吨，支撑位 4798 和 4778 元/

吨。 

PVC 期货主力合约 V2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 4836 和 4798 元/吨，阻力位 4889 和 4907 元/

吨。 

甲醇期货主力合约 MA509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2359 和 2336 元/吨，阻力位 2381 和 2393 元/

吨。 

豆粕期货主力合约 M2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 2974 和 2984 元/吨，支撑位 2952 和 2947 元/

吨。 

 

【宏观资讯和交易提示】 

1、中共中央政治局召开会议，审议《党中央决策议事协调机构工作条例》。会议强调，党中央决策

议事协调机构要坚持谋大事、议大事、抓大事，对重大工作实施更为有效的统领和协调，做到统筹不代替、

到位不越位。要深入调查研究，提升决策议事质效，提出切合实际、行之有效的政策举措。 

2、国家统计局公布，6 月份，我国制造业、非制造业和综合 PMI 分别为 49.7%、50.5%和 50.7%，比上

月上升 0.2、0.2和 0.3个百分点，三大指数均有所回升。装备制造业、高技术制造业和消费品行业 PMI均

连续两个月位于扩张区间。 

3、财政部、国家税务总局、商务部发布公告，明确在 2025 年 1月 1日至 2028 年 12月 31日期间，境

外投资者以中国境内居民企业分配的利润用于境内直接投资，若符合条件可按照投资额的 10%抵免当年的

应纳税额。 

4、国家外汇管理局日前已向部分符合条件的合格境内机构投资者（QDII）发放投资额度合计 30.8 亿

美元，旨在进一步支持 QDII 机构依法合规开展跨境投资业务。 

5、加拿大政府关闭海康威视在加业务，商务部对此回应表示，中方对此强烈不满、坚决反对。加方

所谓“国家安全审查”过程不透明、结果不确定。中方将采取必要措施，坚决维护中国企业正当合法权益。 

6、据中国证券报，进一步深化金融服务新型工业化的相关政策有望研究出台。增量政策预计将引导

更多金融资源用于促进科技创新等领域。 

7、商务部公告，自 2025 年 7 月 1 日起，对原产于欧盟、英国、韩国和印尼的进口不锈钢钢坯和不锈

钢热轧板/卷继续征收反倾销税，反倾销税率为 20.2%—103.1%，实施期限为 5年。 

8、美国总统特朗普在社交媒体发文表示，“太迟先生”美联储主席鲍威尔和整个委员会都应该为没

有降息感到羞耻。特朗普表示，如果他们好好工作，“美国就能节省数万亿美元的利息成本”“但委员会

只是袖手旁观，所以他们也难辞其咎”。特朗普称，美国应该支付 1%的利率。 

9、白宫新闻秘书莱维特表示，特朗普本周将与贸易团队会面，以确定国家关税税率；如果各国不谈

判，特朗普将设定税率；特朗普将签署行政命令，终止对叙利亚的制裁。  

10、加拿大宣布撤回数字服务税，以推动与美国的贸易谈判重回正轨。美国总统特朗普与加拿大总理

卡尼已同意两国将重启谈判，并力争在 7月 21日前达成协议。 

11、英美贸易协议正式生效。从周一开始，英国汽车制造商向美国出口汽车将适用 10%的关税，低于

其他国家的 25%关税。 

12、随着 7 月 9 日关税谈判截止日期临近，印尼宣布将放宽或取消对十大类商品及原材料的进口限制，

并向美国提出共同开发关键矿产项目的合作邀约。 

13、美联储博斯蒂克重申，他仍预计美联储今年会下调一次利率，同时指出美联储在决定采取行动之

前还有时间考虑最新的数据。他预计美联储明年将降息三次。 
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14、欧洲央行调整了其运用货币政策引导经济的方式，表示在实现 2%通胀目标的过程中，将更加谨慎

地权衡通胀前景的风险以及所采用的政策工具。 

15、欧盟决定将针对俄罗斯的制裁措施再延长 6 个月，至 2026 年 1 月 31 日。相关措施覆盖俄罗斯贸

易、金融、能源、技术和军民两用产品等多个领域。 

   （来源：wind） 

 

【商品期货相关信息】 

1、据上海有色网，为破除“内卷式”竞争，国内头部光伏玻璃企业计划自 7 月开始集体减产 30%，此

外部分玻璃企业堵口计划开始增多，预计后续国内光伏玻璃供应量将快速下滑，国内供需失衡的状况将获

得改善。 

2、据中物联，6 月份钢铁行业 PMI 为 45.9%，环比下降 0.5 个百分点，连续 2 个月环比下降。预计 7

月份，受高温多雨天气影响，需求端进一步承压运行，钢材价格继续低位震荡，供给端也难有上升动力。 

3、周一（6 月 30 日），国际油价全线下跌，美油主力合约收跌 0.84%，报 64.97 美元/桶；布伦特原

油主力合约跌 0.25%，报 66.63 美元/桶。中东地缘政治风险缓解以及 OPEC+可能在 8 月再度增产的消息令

油价承压。6 月份，美油主力合约涨 6.88%，布油主力合约涨 6.13%。上半年，美油主力合约跌 9.41%，布

油主力合约跌 10.73%。 

4、周一（6 月 30 日），国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货涨 0.83%报 3315.00 美元/盎

司，COMEX 白银期货跌 0.11%报 36.33 美元/盎司。美国总统特朗普持续向美联储施压要求降息，市场对美

联储降息预期升温。6月份，COMEX黄金期货跌 0.01%，COMEX白银期货涨 9.99%。上半年，COMEX黄金期货

涨 25.52%，COMEX 白银期货涨 24.24%。 

5、周一（6 月 30 日），伦敦基本金属多数下跌，LME 期锌跌 1.37%报 2741.00 美元/吨，LME 期镍跌

0.79%报 15125.00 美元/吨，LME 期铜持平报 9878.00 美元/吨。铜价受美联储降息预期不确定性影响维持

高位震荡。上半年 LME 期铜涨超 12%。 

6、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1656，较上一交易日上涨 34 个基点，创 2024 年 11月 8 日

以来新高，夜盘收报 7.1636。人民币对美元中间价报 7.1586，调升 41 个基点。2025年上半年，人民币对

美元即期汇率先跌后涨，前 6个月累计升幅超 1.82%。 

7、据外汇交易中心，6月 27日当周，CFETS 人民币汇率指数报 95.36，环比跌 0.56，创 2020年 12 月

以来新低；BIS货币篮子人民币汇率指数报 100.73，环比跌 0.78，创 2023年 7月以来新低；SDR货币篮子

人民币汇率指数报 90.21，环比跌 0.54，创 2020 年 8月以来新低。 

8、周一（6 月 30 日），纽约尾盘，美元指数跌 0.50%报 96.77，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.60%报 1.1788，英镑兑美元涨 0.14%报 1.3735，澳元兑美元涨 0.76%报 0.6581，美元兑日元跌 0.44%报

144.0045，美元兑加元跌 0.54%报 1.3607，美元兑瑞郎跌 0.72%报 0.7932，离岸人民币对美元上涨 155 个

基点报 7.1575。美元指数在 2025 年下跌超过 10%，创出 1973年以来最差上半年表现。 

（来源：wind） 

 

【期货行情分析与前瞻】 

股指期货： 

6 月 30 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF2509 小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，

报收在 3885.8 点，上涨 0.20%，最高上行至 3893.0 点，未能有效突破 5 月 30 日以来短线阻力 3892 点阻

力，最低下探 3867.0 点，5 月 14 日高点 3863.4 点支撑明显，跌破 5日均线支撑，短线止跌小幅反弹，反

弹乏力。 

上证 50 股指期货主力合约 IH2509小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，报收在 2689.0

点，上涨 0.57%（按照收盘价上涨 0.34%），最高反弹至 2690.8点，未能有效突破 2690点阻力，最低下探

至 2670.2 点，5月 30日以来短线支撑 2667 点支撑明显，未能突破 5日均线阻力，10日均线支撑明，短线

止跌小幅反弹走高。 

中证 500股指期货主力合约 IC2509小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，报收在 5768.8

点，上涨 0.35%（按照收盘价上涨 0.41%），最高上行至 5788.6 点，未能突破 6 月 27 日创下的近日高点
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5801.0 点阻力，最低下探至 5748.0 点，6 月 27 日收盘价 5745.0 点支撑明显，5 日均线支撑明显，短线继

续小幅上行走高。 

中证 1000股指期货主力合约 IM2509小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，震荡上行，报收在 6148.6点，

上涨 0.49%（按照收盘价上涨 0.62%），最高上行至 6173.6点，未能突破 6月 27日创下的近日高点 6174.4

点阻力，最低下探至 6119.0 点，6 月 27 日收盘价 6110.8 点支撑明显，5 日均线支撑明显，短线继续上行

走高。 

6月 30日，A股震荡攀升，市场逾 4000股上涨，军工股火力全开，游戏、光伏、光刻机、脑机接口题

材走强，银行、券商股延续调整。上证指数收涨 0.59%报 3444.43 点，深证成指涨 0.83%，创业板指涨

1.35%，北证 50涨 0.52%，科创 50涨 1.54%，万得全 A涨 0.89%，万得 A500涨 0.44%，中证 A500涨 0.62%。

A股成交 1.52 万亿，上日为 1.58 万亿。 

6 月，沪深 300 指数累计涨 2.50%，上证 50 指数涨 1.24%，中证 500 指数涨 4.31%，中证 1000 指数涨

5.47%。 

上半年，A 股在外部市场波动的风云中稳健前行，展现强大韧性。上证指数年内上涨 2.8%，深证成指、

创业板指两大指数年内涨幅均在 0.5%左右水平，北证 50指数更为优异，年内大涨超 39%。上半年，港股市

场表现更为亮眼，恒生指数年内涨幅达 20%。在全球主要股指中，恒生指数涨幅仅次于韩国综合指数、德

国 DAX 指数，位居全球主要指数第三。数据显示，今年上半年南向资金净买入金额达到 7311.94 亿港元，

创同期历史新高，接近去年同期的两倍。 

上交所官网显示，摩尔线程、沐曦股份等 5 家“独角兽”、“小巨人”企业的科创板 IPO 申请获得受

理。至此，今年上半年，上交所已受理 30单 IPO 申请，其中科创板企业占比超七成。 

深交所发布创业板“轻资产、高研发投入”认定标准，符合相关标准的上市公司不再受募集资金 30%

补流比例限制，有效提升相关公司融资灵活性，支持企业加大研发投入。经初步测算，符合标准的上市公

司共计 200余家，主要集中在信息技术、生物医药等战略性新兴产业。 

深交所信息显示，开源证券 IPO 审核状态更新为“终止（撤回）”，为去年以来第二家宣布终止 IPO

的券商。目前 A股仅剩 4家券商仍在交易所排队 IPO，分别是财信证券、华龙证券、渤海证券和东莞证券。 

截至 6 月 30 日，2025年上半年共有 163 家公募机构奔赴 1943 家 A 股上市公司调研，覆盖申万一级行

业中的 30个细分领域，累计调研频次高达 40093次。具体来看，机械设备行业个股汇川技术最受公募调研

青睐，该股上半年吸引到公募机构调研共 386 次。另一只机械设备行业个股中控技术同样深受公募机构调

研青睐，共计被调研 228 次，排名第三。 

据 Wind数据统计，今年上半年，上述 1493家 A股上市公司共计筹划 1984单并购重组计划。其中，构

成重大资产重组的有102单，同比增长121.74%。民营企业正以“破局者”姿态改写市场版图，数据显示，

在上述 102单重大资产重组中，民营企业占比达 60.40%，相较去年同期增长 14.75个百分点 

6 月 30 日，香港恒生指数收跌 0.87%报 24072.28 点，上半年累计涨 20%；恒生科技指数跌 0.72%，恒

生中国企业指数跌 0.96%。金融、地产板块疲软，光伏、医药股表现活跃。老铺黄金涨近 15%，突破 1000

港元关口，创历史新高。南向资金净买入 52.2亿港元。 

2025 年上半年，港股一共迎来 43 只新股 IPO 上市，同比增长 43.3%；新股首发募集资金约 1067.1 亿

港元，已经超过 2024 年全年的 876.5 亿港元。年内已有 8 家 A 股公司成功在港二次上市，还有 60 余家 A

股公司处于赴港上市的不同阶段。 

中国台湾金融市场遭遇“股汇双杀”！周一，台湾加权指数下跌 1.44%，并于收盘时段呈现跳水之势。

与此同时，新台币兑美元一度下跌 2.5%至 29.895，为 2001 年 5 月底以来最大盘中贬幅。5 月以来，新台

币强势升值，影响出口，台股企业获利恐低于原先预估。 

周一（6 月 30 日），加拿大取消数字服务税并准备与美国恢复贸易谈判，令市场情绪得到提振。美国

三大股指全线收涨，道指涨 0.63%，标普 500 指数涨 0.52%，纳指涨 0.47%。其中，标普 500 指数、纳指均

创历史收盘新高。高盛集团、威瑞森电信涨超 2%，领涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 0.06%，苹果涨

超 2%，特斯拉跌超 1%。中概股涨跌不一，比特数字涨近 9%，大猩猩科技跌逾 11%。6月份，道指涨 4.32%，

标普 500 指数涨 4.96%，纳指涨 6.57%。上半年，道指涨 3.64%，标普 500 指数涨 5.5%，纳指涨 5.48%。 

美股新高但多空对峙激烈。摩根大通策略团队最新研判指出，劳动力市场趋缓对股市的压制效应或将

超过美联储降息的提振作用。但摩根士丹利策略团队认为，市场很可能在降息预期兑现前就已提前启动反

弹行情，政策转向将为今年下半年的股市表现提供重要支撑。 



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

周一（6月 30日），欧洲三大股指收盘小幅下跌，德国 DAX指数跌 0.51%，法国 CAC40指数跌 0.33%，

英国富时 100 指数跌 0.43%。欧股下跌主要因投资者在美欧关税谈判截止日期临近时保持谨慎态度。6 月

份，德国 DAX 指数跌 0.37%，法国 CAC40 指数跌 1.11%，英国富时 100 指数跌 0.13%。上半年，德国 DAX 指

数涨 20.09%，法国 CAC40 指数涨 3.86%，英国富时 100 指数涨 7.19%。 

预期，股指期货 IF主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 3983和 4028点，支撑位 3812和

3750点。 

预期，股指期货 IH主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 2750和 2766点，支撑位 2626和

2600点。 

预期，股指期货 IC 主力合约 2025 年 7 月大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 6049 和 6165 点，支撑位

5759和 5633 点。 

预期，股指期货 IM 主力合约 2025 年 7 月大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 6332 和 6505 点，支撑位

6030和 5843 点。 

预期，7 月 1 日，股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 3904 和 3931 点，支撑位 3863 和 3852 点；

IH2509阻力位 2703 和 2728点，支撑位 2667和 2653点；IC2509阻力位 5801 和 5838点，支撑位 5745 和

5729点；IM2509阻力位 6210和 6260 点，支撑位 6111和 6098 点。 

 

图 1: 2025-02-06-2025-06-30股指期货 IF2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 2: 2025-02-06-2025-06-30股指期货 IH2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 3: 2025-02-06-2025-06-30股指期货 IC2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 4: 2025-02-06-2025-06-30股指期货 IM2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 5:2023-03-08-2025-06-30股指期货 IF主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 6: 2023-03-08-2025-06-30股指期货 IH主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 7: 2023-03-08-2025-06-30股指期货 IC主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 8:2022-07-22-2025-06-30股指期货 IM主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

国债期货： 

十年期国债期货： 

6月30日，十年期国债期货主力合约T2509小幅低开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在108.895元，

下跌 0.16%（按照收盘价下跌 0.14%），最高反弹至 109.045 元，未能突破 6 月 27 日收盘价 109.045 元阻

力，最低下探至 108.880 元，5 月 29 日以来短线支撑 108.830 元支撑明显，未能突破 10 日均线阻力，跌

破 5日、20日、40日、60日均线支撑，短线下行压力增大。 

6月 30日，国债期货收盘全线下跌，30年期主力合约跌 0.43%报120.420元，10年期主力合约跌 0.16%

报 108.895元，5年期主力合约跌 0.10%报 106.160元，2年期主力合约跌 0.05%报 102.498元。 

央行货币政策委员会召开二季度例会，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对

性、有效性，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，灵活把握政策实施的力度和节奏。会议指出，

要加大存量商品房和存量土地盘活力度，持续巩固房地产市场稳定态势。 

公开市场方面，央行公告称，6 月 30 日以固定利率、数量招标方式开展了 3315 亿元 7 天期逆回购操

作，操作利率 1.40%，投标量 3315亿元，中标量 3315亿元。Wind数据显示，当日 2205亿元逆回购到期，

据此计算，单日净投放 1110 亿元。 

资金面方面，Shibor短端品种集体上行。隔夜品种上行 5.1BP报 1.422%；7天期上行 9.5BP报 1.763%；

14天期上行 1.1BP报 1.766%；1个月期上行 0.2BP报 1.622%。 

一级市场方面，农发行 3 期金融债中标收益率均低于中债估值。农发行 91 天、3 年、5 年期金融债中

标收益率分别为1.3068%、1.5473%、1.6197%，全场倍数分别为3.07、2.23、2.65，边际倍数分别为3.6、

1.32、1.05。 

中国 6 月官方制造业 PMI 为 49.7%，前值 49.5%，制造业景气水平继续改善。中国 6 月官方非制造业

PMI为 50.5，比上月上升 0.2个百分点，非制造业总体继续保持扩张。6月份，综合 PMI产出指数为 50.7%，

前值 50.4%，表明我国企业生产经营活动总体扩张有所加快。 

国家统计局称，6 月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为

49.7%、50.5%和 50.7%，比上月上升 0.2、0.2 和 0.3 个百分点，三大指数均有所回升，我国经济景气水平

总体保持扩张。 
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预期，7 月 1 日，十年期国债期货主力合约 T2509 大概率将震荡整理，支撑位 108.83 和 108.74 元，

阻力位 109.00和 109.06 元。 

 

图 9:2025-01-09-2025-06-30十年期货国债期货 T2509日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

三十年期国债期货： 

6 月 30 日，三十年期国债期货主力合约 TL2509 小幅低开，偏弱震荡下行，收盘在 120.42 元，下跌

0.43%（按照收盘价下跌 0.39%），最高反弹至 120.78 元，未能突破 6 月 26 日高点 120.78 元阻力，最低

下探至 120.18 元，5 月 29 日以来短线支撑 120.09 元支撑明显，未能有效突破 5 日均线阻力，跌破 20 日

均线支撑，40日均线支撑明显，短线下行压力明显增大。 

6 月 30 日，国内银行间主要利率债收益率纷纷上行；国债期货集体下滑，30 年期主力合约跌 0.43%。

半年末最后一个交易日资金价格偏贵，结构性矛盾更为凸显。央行公开市场开展 3315亿元逆回购操作，净

投放 1110 亿元。交易员称，央行还在投放，预计跨季过后，流动性将进一步改善向好。 

财政部公布第三季度国债发行有关安排显示，三季度将发行 11 期超长期特别国债，7 月、8 月、9 月

分别发行 3期、4期、4期。 

央行公布，截至 5 月末，境外机构在中国债券市场的托管余额 4.4 万亿元，占比 2.3%。5 月份，债券

市场共发行各类债券 71951.6亿元，其中，国债发行 14892.9亿元，地方政府债券发行 7794.4亿元，公司

信用类债券发行 9022.7 亿元。 

美国财长贝森特表示，鉴于当前收益率水平，政府没有理由增加长期国债的发行比例。但他仍然希望

随着通胀放缓，各期限收益率能够下降。贝森特称，稳定币立法可能在 7 月中旬完成，这将成为美国国债

需求的来源。 

周一（6月 30日），美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌 2.87个基点报 3.717%，3年期美债收

益率跌 3.38 个基点报 3.680%，5 年期美债收益率跌 3.46 个基点报 3.792%，10 年期美债收益率跌 4.89 个

基点报 4.222%，30 年期美债收益率跌 5.87 个基点报 4.772%。分析称，美债收益率下跌主要源于市场对美

联储降息预期的升温、美国经济数据疲软、地缘政治风险缓和以及美元指数走弱等因素共同作用的结果。 

预期，7月 1日，三十年期国债期货主力合约 TL2509大概率将震荡整理，支撑位 120.1和 119.7元，

阻力位 120.8 和 121.0 元。 
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图 10:2025-01-09-2025-06-30 三十年期货国债期货 TL2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

黄金期货：  

6月 30日，黄金期货主力合约 AU2510小幅低开，开盘后，先抑后扬，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，

收盘在 767.58元/克，下跌 0.63%（按照收盘价下跌 0.14%），最高反弹至 768.58元/克，未能突破 6月 27

日收盘价 768.64元/克阻力，最低下探至 5月 22日以来新低 760.58元/克，5月 15日以来短线支撑 760.62

元/克支撑失而复得，无力上攻 5日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

预期，2025 年 7 月，黄金期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 803.5 和 810.0 元/克，支撑

位 730.0 和 724.0元/克。 

预期，7 月 1 日，黄金期货主力合约 AU2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 771.2 和 774.2 元/

克，支撑位 764.1和 760.6 元/克。 
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图 11:2024-01-12-2025-07-01黄金期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 12:2025-03-27-2025-07-01黄金期货主力合约 AU2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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白银期货：  

6月 30日，白银期货主力合约 AG2508小幅低开，开盘后，先抑后扬，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，

收盘在 8762 元/千克，下跌 0.54%（按照收盘价下跌 0.34%），最高反弹至 8765 元/千克，未能突破 4月 7

日以来中短线阻力 8775 元/千克阻力，最低下探至 8662 元/千克，6月 18 日以来短线支撑 8659 元/千克支

撑明显，跌破 5日、20 日均线支撑，短线继续下行压力轻度增大。 

预期，2025 年 7 月，白银期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 8932 和 9075 元/千克，

支撑位 8487 和 8422 元/千克。 

预期，7 月 1 日，白银期货主力合约 AG2508 大概率将震荡整理，支撑位 8659 和 8639 元/千克，阻力

位 8757 和 8785 元/千克。 

 

图 13:2024-04-25-2025-07-01白银期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 14:2025-04-23-2025-07-01白银期货主力合约 AG2508日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析  

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铜期货：  

6 月 30 日，铜期货主力合约 CU2508 小幅低开，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，收盘在 79870 元/吨，

上涨 0.16%（按照收盘价下跌 0.06%），最高反弹至 79990元/吨，未能突破 6月27日创下的近日高点 80060

元/吨阻力，最低下探至 79500元/吨，6月 27日低点 79320元/吨支撑明显，5日均线支撑明显，短线上行

动能减弱，震荡整理，无力反弹。 

预期，2025年 7月，铜期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 82000和 83300 元

/吨，支撑位 77600 和 76900元/吨。 

预期，7 月 1 日，铜期货主力合约 CU2508 大概率将震荡整理，阻力位 80200 和 80500 元/吨，支撑位

79500和 79300元/吨。 
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图 15:2024-03-24-2025-07-01铜期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 16:2025-01-08-2025-07-01铜期货主力合约 CU2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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铝期货：  

6 月 30 日，铝期货主力合约 AL2508 微幅低开，冲高遇阻回落，震荡整理，收盘在 20580 元/吨，上涨

0.02%（按照收盘价持平），最高反弹至 20620 元/吨，未能突破 6 月 27 日创下的近日高点 20660 元/吨阻

力，最低下探至 20450 元/吨，6 月 26 日高点 20455 元/吨支撑明显，5 日均线支撑失而复得，短线上行动

能减弱，横盘震荡。 

预期，2025年 7月，铝期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 21230和 21410 元

/吨，支撑位 20380 和 20000元/吨。 

预期，7 月 1 日，铝期货主力合约 AL2508 大概率将震荡整理，阻力位 20670 和 20810 元/吨，支撑位

20490和 20440元/吨。 

 

图 17:2024-01-26-2025-07-01铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

  

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 18:2025-02-25-2025-07-01铝期货主力合约 AL2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

氧化铝期货：  

6 月 30 日，氧化铝期货主力合约 AO2509 小幅低开，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，收盘在 2985 元/

吨，上涨 0.24%（按照收盘价下跌 0.03%），最高反弹至 3004元/吨，未能有效突破 6月 27 日高点 3002元

/吨阻力，最低下探至 2970 元/吨，2023 年 9 月 19 日以来中线支撑 2970 元/吨支撑明显，5 日均线支撑明

显，短线反弹动能减弱，下行压力轻微增大。 

预期，2025 年 7 月，氧化铝期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 3157 和 3274 元/吨，支撑

位 2896 和 2780 元/吨。 

预期，7 月 1 日，氧化铝期货主力合约 AO2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2933 和 2911 元/

吨，阻力位 2985和 2992 元/吨。 
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图 19:2023-06-19-2025-07-01氧化铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 20:2025-04-16-2025-07-01 氧化铝期货主力合约 AO2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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锌期货：  

6 月 30 日，锌期货新主力合约 ZN2508 小幅低开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在

22495 元/吨，上涨 0.31%（按照收盘价上涨 0.38%），最高上行至 22530 元/吨，未能突破 6 月 27 日创下

的近日高点 22570 元/吨阻力，最低下探至 22330 元/吨，22300 元/吨支撑明显，5 日均线支撑明显，短线

继续小幅上行走高。 

预期，2025 年 7 月，锌期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 22960 和 23220 元/吨，支撑位

22000和 21660元/吨。 

预期，7 月 1 日，锌期货主力合约 ZN2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 22300 和 22240 元/吨，

阻力位 22450 和 22500 元/吨。 

 

图 21:2023-02-22-2025-07-01锌期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 22:2025-04-08-2025-07-01锌期货主力合约 ZN2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铅期货：  

6 月 30 日，铅期货主力合约 PB2508 小幅低开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 17200 元/吨，

上涨 0.03%（按照收盘价上涨 0.44%），最高上行至 17220 元/吨，未能突破 6 月 26 日收盘价和 6 月 27 日

开盘价 17225 元/吨阻力，最低下探至 17095 元/吨，17100 元/吨支撑失而复得，5 日均线支撑失而复得，

短线止跌小幅反弹走高。 

预期，2025 年 7 月，铅期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 17580 和 17910 元/吨，支

撑位 16980 和 16790 元/吨。 

预期，7月 1日，铅期货主力合约 PB2508大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 17100和 17050元/吨，

阻力位 17230和 17270 元/吨。  
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图 23:2024-10-23-2025-07-01铅期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 24:2024-11-14-2025-07-01铅期货主力合约 PB2508 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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镍期货：  

6月 30日，镍期货主力合约 NI2508小幅低开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 120830元/吨，

上涨 0.17%（按照收盘价上涨 0.29%），最高上行至 121410 元/吨，未能突破 4 月 7 日以来中短线阻力

121500元/吨阻力，最低下探至 120600 元/吨，6月 27日开盘价 120550元/吨支撑明显，无力上攻 40日均

线阻力，20日均线支撑明显，短线止跌小幅反弹。 

预期，2025 年 7 月，镍期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 116600 和 115400 元/吨，阻力

位 124400 和 127100 元/吨。 

预期，7 月 1 日，镍期货主力合约 NI2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 120000 和 119300 元/

吨，阻力位 120900 和 121500元/吨。 

 

图 25:2024-01-26-2025-07-01镍期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 26:2025-04-07-2025-07-01镍期货主力合约 NI2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

锡期货：  

6月 30日，锡期货主力合约 SN2508小幅高开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，收盘在 268110元/吨，

下跌 0.60%（按照收盘价下跌 0.28%），最高反弹至 270200元/吨，未能有效突破 270000元/吨大关阻力，

最低下探至 266820元/吨，4月 2日以来中短线支撑 266670元/吨支撑明显，5日均线支撑明显，短线反弹

动能减弱，下行压力轻度增大。 

预期，2025 年 7 月，锡期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 275500 和 287700

元/吨，支撑位 260200 和 257700元/吨。 

预期，7 月 1 日，锡期货主力合约 SN2508 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 266600 和 264800 元/

吨，阻力位 268100 和 270000元/吨。 
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图 27:2024-04-25-2025-07-01锡期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 28:2024-11-11-2025-07-01锡期货主力合约 SN2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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工业硅期货： 

6 月 30 日，工业硅期货主力合约 SI2509 小幅高开，冲高遇阻回落，偏强震荡，收盘在 8060 元/吨，

上涨 2.94%（按照收盘价上涨 0.37%），最高上行至 5月 19日以来新高 8280元/吨，突破 5 月 14日以来短

线阻力 8320元/吨阻力，最低下探至 8005 元/吨，8010 元/吨短线支撑失而复得，未能有效突破 60 日均线

阻力，5 日均线支撑明显，短线继续小幅反弹走高。 

预期，7 月 1 日，工业硅期货主力合约 SI2509 大概率将宽幅震荡，阻力位 8200 和 8320 元/吨，支撑

位 8010 和 7950 元/吨。 

 

图 29:2025-05-06-2025-06-30 工业硅期货主力合约 SI2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

碳酸锂期货： 

6 月 30 日，碳酸锂期货主力合约 LC2509 小幅高开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 62260 元/吨，

下跌 0.77%（按照收盘价下跌 1.64%），最高反弹至 5月 23日以来新高 63600元/吨，未能有效突破 5月 14

日以来短线阻力 63530 元/吨阻力，最低下探至 62180 元/吨，6 月 27 日低点 62000 元/吨支撑明显，40 日

均线支撑明显，短线反弹动能减弱，下行压力增大。 

预期，7 月 1 日，碳酸锂期货主力合约 LC2509 大概率将偏弱震荡，支撑位 61500 和 61200 元/吨，阻

力位 63000 和 63600 元/吨。 
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图 31:2025-05-06-2025-06-30 碳酸锂期货主力合约 LC2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

螺纹钢期货：  

6 月 30 日，螺纹钢期货主力合约 RB2510 小幅高开，冲高遇阻回落，小幅偏强震荡，收盘在 2997 元/

吨，上涨 0.23%（按照收盘价上涨 0.07%），最高反弹至 3027元/吨，未能突破 3030元/吨阻力，也未能有

效突破 5 月 14 日以来短线阻力 3022 元/吨阻力，最低下探至 2994 元/吨，6 月 27 日收盘价 2995 元/吨支

撑失而复得，未能有效突破 40日均线阻力，短线继续小幅反弹走高，反弹乏力。 

预期，2025 年 7 月，螺纹钢期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 2912 和 2800 元/吨，阻力

位 3078 和 3134 元/吨。 

预期，7 月 1 日，螺纹钢期货主力合约 RB2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2969 和 2961 元/

吨，阻力位 2997和 3005 元/吨。 
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图 32:2023-09-21-2025-06-30螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 33:2025-04-07-2025-06-30 螺纹钢期货主力合约 RB2510 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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热卷期货： 

6月 30日，热卷期货主力合约 HC2510小幅高开，冲高遇阻回落，小幅偏强震荡，收盘在 3123元/吨，

上涨 0.13%（按照收盘价上涨 0.06%），最高上行至 5 月 28 日以来新高 3150 元/吨，未能有效突破 5月 14

日以来短线阻力 3148 元/吨阻力，最低下探至 3119 元/吨，3119 元/吨短线支撑明显，未能有效突破 40 日

均线阻力，5日均线支撑明显，短线继续小幅反弹走高，反弹乏力。 

预期，7月 1日，热卷期货主力合约 HC2510大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3103和 3088元/吨，

阻力位 3130 和 3150 元/吨。 

 

图 34:2025-04-07-2025-06-30热卷期货主力合约 HC2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铁矿石期货：  

6 月 30 日，铁矿石期货主力合约 I2509 小幅高开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，收盘在 715.5 元/

吨，上涨 0.21%（按照收盘价下跌 0.14%），最高上行至 5 月 26 日以来新高 723.5 元/吨，未能突破 2024

年 9月 23 日以来中线阻力 724.5 元/吨阻力，最低下探 714.0元/吨，5月 15 日以来短线支撑 714.0 元/吨

支撑明显，60日均线支撑明显，短线继续小幅反弹走高，反弹乏力。 

预期，2025 年 7 月，铁矿石期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 728 和 751 元/吨，支撑位

685和 670 元/吨。 

预期，7月 1日，铁矿石期货主力合约 I2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 708 和 705元/吨，

阻力位 720 和 725元/吨。 
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    图 35:2021-12-23-2025-06-30 铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 36:2024-08-13-2025-06-30铁矿石期货主力合约 I2509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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焦煤期货： 

6月30日，焦煤期货主力合约JM2509微幅低开，反弹遇阻回落，偏弱震荡下行，收盘在825.0元/吨，

下跌 1.08%（按照收盘价下跌 2.65%），最高上行至 5 月 20 日以来新高 854.0 元/吨，未能突破 860 元/吨

阻力，最低下探至 821.5元/吨，6月 27日开盘价 821.0元/吨支撑明显，40日均线支撑明显，短线反弹动

能减弱，下行压力明显增大。 

预期，7月 1日，焦煤期货主力合约 JM2509大概率将震荡整理，阻力位 840和 854元/吨，支撑位 815

和 807元/吨。 

 

图 37:2025-05-06-2025-06-30焦煤期货主力合约 JM2509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

玻璃期货： 

6 月 30 日，玻璃期货主力合约 FG509 小幅低开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 1006 元/吨，下跌

1.28%，最高反弹至 5 月 29 日以来新高 1032 元/吨，未能突破 5 月 21 日收盘创下的近日收盘价高点 1034

元/吨阻力，最低下探至 1004 元/吨，6 月 26 日低点 1003 元/吨支撑明显，跌破 5 日、40 日均线支撑，10

日均线支撑失而复得，短线反弹动能减弱，下行压力增大。 

预期，7月 1日，玻璃期货主力合约 FG509大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 992和 982元/吨，阻

力位 1006 和 1016元/吨。 
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图 38:2025-04-24-2025-06-30玻璃期货主力合约 FG509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

纯碱期货： 

6 月 30 日，纯碱期货主力合约 SA509 小幅低开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 1181 元/吨，下跌

0.92%（按照收盘价下跌 1.25%），最高反弹至 1219元/吨，未能有效突破 6月 9 日以来短线阻力 1217 元/

吨阻力，最低下探至 1180 元/吨，1180 元/吨短线支撑明显，跌破 20 日均线支撑，5 日均线支撑明显，短

线反弹动能减弱，下行压力增大。 

预期，7月 1日，纯碱期货主力合约 SA509大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1164和 1147元/吨，

阻力位 1180 和 1190 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 32 

图 39:2025-05-07-2025-06-30纯碱期货主力合约 SA509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

原油期货： 

6 月 30 日，原油期货主力合约 SC2508 微幅高开，反弹遇阻回落，先抑后扬，反弹遇阻回落，小幅震

荡下行，收盘在 496.7元/桶，下跌 1.10%（按照收盘价下跌 0.36%），最高反弹至 502.4元/桶，未能突破

6 月 26 日收盘价 502.9 元/桶阻力，最低下探至 488.2 元/桶，6 月 13 日开盘价 487.2 元/桶支撑明显，无

力上攻 5 日均线阻力，40日均线支撑明显，短线继续下行压力轻度增大。 

预期，2025 年 7 月，原油期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 559 和 587 元/

桶，支撑位 447 和 441 元/桶。 

预期，7月 1日，原油期货主力合约 SC2508大概率将偏弱震荡，支撑位 488和 484元/桶，阻力位 503

和 507元/桶。 
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图 40:2018-03-26-2025-07-01原油期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 41:2024-10-11-2025-07-01原油期货主力合约 SC2508日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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燃料油期货： 

6 月 30 日，燃料油期货主力合约 FU2509 小幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，收盘在 2990 元/

吨，下跌 0.50%（按照收盘价下跌 0.40%），最高反弹至 3009 元/吨，未能突破 6 月 27 日高点 3018 元/吨

阻力，最低下探至 2962元/吨，6月 12日开盘价 2952元/吨支撑明显，未能突破 120 日均线阻力，40日均

线支撑明显，短线下行压力轻度增大。 

预期，7 月 1 日，燃料油期货主力合约 FU2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2952 和 2932 元/

吨，阻力位 2997和 3009元/吨。 

 

图 42:2025-02-07-2025-06-30 燃料油期货主力合约 FU2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

PTA 期货： 

6 月 30 日，PTA 期货主力合约 TA509 小幅高开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 4798 元/吨，

上涨 0.63%（按照收盘价上涨 0.42%），最高反弹至 4864元/吨，未能突破 6月 11日以来短线阻力 4880元

/吨阻力，最低下探至 4784 元/吨，6 月 27 日收盘价 4778 元/吨支撑明显，突破 5 日均线阻力，未能有效

突破 120 日、10日均线阻力，20日均线支撑明显，短线继续小幅反弹走高。 

预期，7 月 1 日，PTA 期货主力合约 TA509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 4860 和 4880 元/吨，

支撑位 4798 和 4778 元/吨。 
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图 43:2025-05-07-2025-06-30 PTA期货主力合约 TA509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

PVC 期货： 

6 月 30 日，PVC 期货主力合约 V2509 小幅高开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 4889 元/吨，下跌

0.45%（按照收盘价下跌 0.61%），最高上行至 5 月 23 日以来新高 4956 元/吨，未能突破 5 月 19 日收盘价

4959 元/吨阻力，最低下探至 4885 元/吨，5 月 15 日以来短线支撑 4879 元/吨支撑明显，未能有效突破 60

日均线阻力，10日均线支撑明显，短线反弹动能减弱，下行压力增大。 

预期，7 月 1 日，PVC 期货主力合约 V2509 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 4836 和 4798 元/吨，

阻力位 4889和 4907 元/吨。 
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图 44:2025-04-09-2025-06-30 PVC期货主力合约 V2509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

甲醇期货： 

6 月 30 日，甲醇期货主力合约 MA509 小幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，收盘在 2381 元/吨，

下跌 1.04%（按照收盘价下跌 0.50%），最高反弹至 2397元/吨，未能突破 6月 25日高点 2400元/吨阻力，

最低下探至 2372元/吨，2370元/吨支撑明显，未能有效突破 5日均线阻力， 20日均线支撑失而复得，短

线继续下行压力轻度增大。 

预期，7月 1日，甲醇期货主力合约 MA509大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 2359和 2336元/吨，

阻力位 2381 和 2393 元/吨。 
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图 45:2024-05-07-2025-06-30甲醇期货主力合约 MA509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

豆粕期货： 

6 月 30 日，豆粕期货主力合约 M2509 小幅低开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 2961 元/吨，

上涨 0.78%（按照收盘价上涨 0.51%），最高反弹至 2968元/吨，未能突破 5月 20日以来短线阻力 2974元

/吨阻力，最低下探至 2942 元/吨，6 月 27 日开盘价 2940 元/吨支撑明显，未能突破 40 日均线阻力，短线

继续小幅反弹走高。 

预期，7月 1日，豆粕期货主力合约 M2509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 2974和 2984元/吨，

支撑位 2952 和 2947 元/吨。 
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图 46:2025-04-28-2025-06-30豆粕期货主力合约 M2509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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国泰君安期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格（证监

许可[2011]1449号）。 

本报告的观点和信息仅供本公司的专业投资者参考，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其

它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非国

泰君安期货客户中的专业投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推

介，亦不应被视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本

内容进行具体操作。 

分析师声明 

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，力求报告内容独立、

客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表本公司或

任何其附属或联营公司的立场，特此声明。 

免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期货标的的价

格可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同

观点和分析方法，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不发出

特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，客户应考虑本报告中的任

何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何

人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资

者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与此有关

的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关

联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦

不应认为本报告可以取代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎

决策。 

版权声明 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰君安期货研

究”，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以

外的其他个人或机构（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行

为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更详细信息或进而交易

本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或机构之客户提供的投资建议，本公司、本
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