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1、纯碱内容要点

因素 因素综述

供应 上周纯碱产量73.32万吨（+2.43，+3.31%)，其中轻碱产量31.85万吨（-0.97），重碱产量41.47万吨（+1.46）。纯碱开
工率84.10%（+2.78%），其中氨碱87.7%（+5.14%），联产73.93%（+3.60%）。

需求 上周纯碱企业出货量为69.10万吨，环比上周+5.48%；纯碱整体产销率为94.24%，环比上周+1.84%。上周纯碱需求略有转
弱，下游企业以刚需拿货为主。下周浮法预期略有增量，光伏玻璃有减量预期。5月纯碱进口0.15万吨，环比-0.31万吨；
出口18.17万吨，环比+1.11万吨。净出口增加。

库存 上周纯碱企业库存190.56万吨（+4.22，+2.26%）。其中轻碱库存78.3万吨（-0.83），重碱库存112.26吨（+5.05） 。轻
碱库存减少，重碱库存增加。

成本利润 上周，联碱法（双吨）利润-33.5元/吨（+6）；氨碱法利润-83.2元/吨（-0.8），整体基本持平。

价差 上周纯碱期货价格略有下跌。主力SA2509收盘价在1216（-1），9-1价差-49（-8），主力09合约基差在+35（-14），（采
用全国重碱均价）。

宏观情绪 地缘风险增加

策略 目前纯碱供需过剩格局并未改善，供应端高位且刚性需求存有走弱预期，碱厂绝对库存量偏高。短期盘面受宏观情绪影响
明显，市场部分资金情绪交易落后产能淘汰政策预期，但是否落地还需持续观察供应端减产情况，可暂时观望等待市场情
绪消散。

风险点 未来海外出口量可能下滑，碱厂投产可能增加。



1.1 纯碱价格：本周现货基本持稳，轻重碱价差持稳

 主流贸易区域，华北重碱1300（-25）
，华东重碱1275（-0）。上周轻重价格
略降，全国重碱市场价1251，轻碱市场
价1187，重碱轻碱价差在+63（-6）。
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1.1 纯碱价格：期价持稳

 上周纯碱期货价格略有下跌。主力SA2509
收盘价在1216（-1），9-1价差-49（-8）
，主力09合约基差在+35（-14），（采用
全国重碱均价）。 1000
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纯碱供给端

因素 因素综述

产量
上周纯碱产量73.32万吨（+2.43，+3.31%)，其中轻碱产量31.85万吨（-0.97），重碱产量41.47万吨

（+1.46）。

检修 纯碱开工率84.10%（+2.78%），其中氨碱87.7%（+5.14%），联产73.93%（+3.60%）。



1.2 纯碱供给：本周轻重碱均增加
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纯碱需求端

因素 因素综述

总述 上周纯碱企业出货量为69.10万吨，环比上周+5.48%；纯碱整体产销率为94.24%，环比上周+1.84%。

下游 上周纯碱需求略有转弱，下游企业以刚需拿货为主。下周浮法预期略有增量，光伏玻璃有减量预期。

出口 5月纯碱进口0.15万吨，环比-0.31万吨；出口18.17万吨，环比+1.11万吨。净出口增加。



1.3 纯碱需求：本周纯碱出货量提高
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1.3 需求跟踪：净出口增加，轻碱下游持稳
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纯碱库存端

因素 因素综述

库存
上周纯碱企业库存190.56万吨（+4.22，+2.26%）。其中轻碱库存78.3万吨（-0.83），重碱库存112.26
吨（+5.05） 。轻碱库存减少，重碱库存增加。



1.4 纯碱库存：本周略有增加

 上周纯碱企业库存190.56万吨（
+4.22，+2.26%）。其中轻碱库存
78.3万吨（-0.83），重碱库存
112.26吨（+5.05） 。轻碱库存
减少，重碱库存增加。
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1.5 纯碱成本利润：短期持稳

 上周，联碱法（双吨）利润-33.5元/吨（+6）；氨碱法利润-83.2元/吨（
-0.8），整体基本持平。
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2、玻璃内容要点

因素 因素综述

供应
上周浮法玻璃在产日产量为15.84万吨，环比+0.00%。浮法玻璃产量110.90吨，环比+0.19%。浮法玻璃开工率为75.34%，
环比-0.34%，产能利用率为79.07%，环比+0.01%。上周国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计296条，其中在产223条，
冷修停产73条。

需求
截至7月中，深加工企业订单天数9.3天，较上期-0.2。下游需求复产较慢。房地产尾端复苏态势仍较弱，1-6月竣工端
累计同比-14.8%，而前端新开工意愿仍较低，1-6月累计同比-20.0%。根据中汽协数据，6月汽车产销分别完成279.4万
辆和290.4万辆，环比分别+5.47%和+8.12%，同比分别+11.45%和+13.79%。情况整体处于近年较高水平。

库存 上周全国浮法玻璃样本企业总库存6493.9万重箱，环比-3.22%。

成本利润
上周煤制气制浮法玻璃利润+121.83元/吨（+13.05）；天然气制浮法玻璃利润-178.9元/吨（+4.21）；以石油焦制浮法
玻璃利润-4.76元/吨（+45.71）。行业利润短期略有恢复。

价差 上周主力2509收于1081（-5），9-1价差-84（+0），以武汉长利出厂价作为现货基准价，主力09基差+59（+45）。

宏观情绪 海外政策存在较大不确定性，地缘风险频发，国内新一轮政策预期再起。

策略 库存去化加速，政策信号刺激以及对原料成本增加的担忧，盘面近期反弹明显。后期关注7月下旬的新一轮补库力度。

风险点 玻璃产销变动和短期玻璃产线变动，下游地产的实际需求变化



2.1 玻璃价格：现货价格稳中有升

 上周玻璃现货价格持稳。武汉长利5mm玻
璃出厂价1140（-0），沙河安全5mm玻璃
出厂价1092（+0），长利与沙河价差在
+48（+40）。
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2.1 玻璃价格：现货上涨期货微跌，基差扩大

 上周主力2509收于1081（-5），9-1价
差-84（+0），以武汉长利出厂价作为
现货基准价，主力09基差+59（+45）。
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玻璃供给端

因素 因素综述

产量
上周浮法玻璃在产日产量为15.84万吨，环比+0.00%。浮法玻璃产量110.90吨，环比
+0.19%。浮法玻璃开工率为75.34%，环比-0.34%，产能利用率为79.07%，环比+0.01%。

冷修复产 上周国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计296条，其中在产223条，冷修停产73条。



2.2 玻璃供给：本周产量持稳
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玻璃需求端

因素 因素综述

深加工 截至7月中，深加工企业订单天数9.3天，较上期-0.2。下游需求复产较慢。

地产
房地产尾端复苏态势仍较弱，1-6月竣工端累计同比-14.8%，而前端新开工意愿仍较低，1-6月

累计同比-20.0%。

汽车
根据中汽协数据，6月汽车产销分别完成279.4万辆和290.4万辆，环比分别+5.47%和+8.12%，同

比分别+11.45%和+13.79%。情况整体处于近年较高水平。



2.3 玻璃需求：施工仍较差，竣工略有修复
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2.3 玻璃需求：6月汽车产量微增，仍处于相对高位
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玻璃库存端

因素 因素综述

库存 上周全国浮法玻璃样本企业总库存6493.9万重箱，环比-3.22%。

地区 最新库存（万重量箱） 上期库存（万重量箱） 周度增减（万重量箱） 周度变动率
总库存 6493.9 6710.2 -216.3 -3.22%

华北 865.7 872.5 -6.8 -0.78%

华东 1406.5 1473.6 -67.1 -4.55%

华中 738.7 803 -64.3 -8.01%

华南 1045 1049 -4.0 -0.38%

西南 1218.7 1254 -35.3 -2.81%

东北 771.3 789.2 -17.9 -2.27%

西北 448 469 -21.0 -4.48%



2.4 玻璃库存：去库加速
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2.4 玻璃库存：去库加速
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2.5 玻璃利润：短期略有恢复

 上周煤制气制浮法玻璃利润+121.83元/吨（
+13.05）；天然气制浮法玻璃利润-178.9元
/吨（+4.21）；以石油焦制浮法玻璃利润-
4.76元/吨（+45.71）。行业利润短期略有
恢复。

-200

300

800

1300

1800

2300

石油焦企业生产利润

2021 2022 2023 2024 2025

-500

0

500

1000

1500

2000

天然气企业生产利润

2021 2022 2023 2024 2025

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

煤制气企业生产利润

2021 2022 2023 2024 2025



免责声明

免责条款我司已于2018年10月15日取得期货交易咨询业务资格，本报告仅供正信期货研究院的客户使

用。本公司研究院不会因接收人收到本报告而视其为客户。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于

本报告作出任何交易决定或就本报告要求任何解释前咨询独立咨询顾问。本报告的信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我

们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，交易者据此做出的任何交易决策与

本公司和作者无关，本公司不承担任何责任。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复印和发布，否

则本公司保留追究法律责任的权利。任何媒体如引用、刊发本报告必须注明出处为正信期货交易咨询部，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、解读的责任，因其

读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。任何机构和个人不得未经授权而获得和使用

本报告，未经授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和后

果。市场有风险，交易需谨慎。

Text



公司地址：湖北省武汉市江汉区ICC大厦A座16楼

客服热线：400-700-0068

公司网站：www.zxqh.net

研究院：公众号“正信期货研究院”


