
鸡蛋劲升、生猪下跌

一、农产品板块综述

鸡蛋持续走高，受到现货强劲的提振，基差偏高支撑期货补涨，

走势偏强。生猪偏弱波动，供应宽松格局压制猪价，且官方能繁母猪

绿色保有量水平再度下调，产能去化任重道远，消费则偏弱，后市生

猪期价或有续跌压力。

二、品种策略跟踪

（一）鸡蛋：强劲上扬

焦点关注：鸡蛋主力 2607 合约强劲上扬，再创新高，受到现货

供应偏紧的提振：

1.新开产蛋鸡不足使得鸡蛋供应阶段性偏紧，现货蛋价持续上行，

且基差处于历史同期高位水平，带动期货补涨。产能方面，目前养殖

利润丰厚，养殖单位压栏惜售，淘鸡情绪一般。而端午前备货对终端

需求的有一定提振作用。鸡蛋期价持续上涨。

2.鸡蛋主力 2607 合约先抑后扬，强劲上扬创新高，多头增仓推

升行情，期价在均线系统上运行，技术偏强，策略上多单持有。
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（二）生猪：偏弱运行

焦点关注：生猪主力 2607 合约震荡收阴，延续弱势：

1.供应端宽松压制猪价，根据农业农村部 5 月 14 日发布的生猪

产能调控方案，能繁母猪正常保有量调整为 3750 万吨，产能仍有较

大去化空间。目前养殖端出栏积极，大体重猪源消化缓慢，供应压力

较大。而需求端较为疲软，五一假期后消费淡季迅速凸显，且冻品库

存高企挤压鲜品需求，鲜品猪肉走货不畅，屠宰企业压价收猪意愿转

强。生猪期价弱势运行。

2.生猪主力 2607 合约震荡收阴，延续下行趋势，期价在均线系

统下运行，MACD 死叉后绿柱扩大，技术偏弱。策略上生猪 2607 合约

上继续轻仓空单。
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（三）豆粕：低位反弹

焦点关注：豆粕主力 2609 合约在上周大跌后低位反弹，技术修

正，但弱势尚未扭转，进口大豆到港高峰压制价格：

1.南美巴西大豆创纪录产量，国内进口大豆显著增长，5 月进口

大豆预计突破千万吨大关，随着国内进口大豆集中到港，油厂压榨大

豆量将逐步增加，开机率从低位回升，豆粕产出亦将增加，豆粕库存

或从低位回升。豆粕期价反弹空间或受限。

2.豆粕主力 2609 合约低位反弹，收小阳线，期价收在 60日均线，

尚未企稳，仍在均线系统下运行，MACD 死叉后绿柱放大，技术偏弱

弱，策略上逢高轻仓空单，止损参考 20日均线。
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（四）棉花：小幅反弹

焦点关注：棉花主力 2609 合约大跌至万六整数关位附近小幅反

弹，但尚未企稳，技术仍较弱：

1.外盘 ICE 棉花市场受到美国主产区旱情缓解以及出口需求疲软

等压制而下挫，郑棉亦受拖累走低。国内纺织行业进入传统淡季，纺

企新增订单有限，且原料价格高企令内地纺企即期利润深度亏损，企

业补库意愿较弱。但国内棉花种植面积下降令远期供应缩减的预期对

价格有支撑，且天气变化亦会提供炒作题材。郑棉期价低位小幅反弹。

2.郑棉主力 2609 合约大跌后小幅反弹，期价在万六整数关位有

所支撑，但 MACD 死叉后绿柱扩大，技术偏弱。策略上棉花 2609 合约

低位波动，待行情企稳再动。
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（五）白糖：震荡收阴

焦点关注：郑糖主力 2609 合约反弹受限，震荡收阴，受到外盘

下挫的影响，但下行空间亦或受限：

1.原油价格高企，巴西甘蔗生产乙醇或增加，制糖比料下降。

国内高库存令糖价承压。但是随着国内白糖主产区广西和云南收榨，

国内进入去库阶段，供应压力将逐步减轻，且天气升温，白糖消费旺

季临近。郑糖期价下行空间或受限。

2.技术上，白糖主力 2609 合约继续回落调整，期价在 10日均线

之下走低，但 20日均线预计有一定支撑，策略上多单持有，关注 20

日均线能否破位，亦可作为止损参考。
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