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主要观点

价格和估值：本周煤焦现货市场稳中偏强运行，焦炭第三轮提涨落地，煤焦期价大幅回落，基差小幅走强。

供需和驱动：目前主产地煤矿开工率维持相对高位，国内焦煤供应充足且稳定。蒙煤通关量环比略减，仍处于同期高位。煤矿端库存小幅

下降，口岸高库存的矛盾依然存在，独立焦企焦煤库存维持高位。焦企利润持续改善，开工积极性保持稳定。本周铁水产量维持在240万吨附

近，终端需求端表现较好。

观点总结和判断：从基本面来看，焦煤供应维持同期常态化水平，钢厂铁水产量维持稳定，煤焦供需层面并没有明显矛盾。本周市场传出

煤炭保供相关传闻，据了解此次保供消息是为压实保供责任、防范夏季用能高峰风险的常规安排，暂时对动力煤无实质影响。整体看，双焦上

方受焦煤宽松供应压制较强，下方有铁水刚需形成支撑，短期仍将延续震荡格局。后续可重点关注夏季用电高峰来临后煤炭整体供需格局变化。

考虑到能源整体价格重心抬升，以及5月中下旬后，国内煤炭市场将进入消费旺季，叠加厄尔尼诺现象强化夏季高温预期，多重外部因素共同

提振煤价，届时双焦价格或迎来上涨行情。

观点推荐

趋势：煤焦期价短期震荡运行，中期等待时机逢低做多09合约。     

套利：观望。

风险提示和重点关注

动力煤价格波动、上下游库存结构变化、下游需求恢复情况

煤焦行情展望
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主要供需数据汇总

数据来源：钢联数据，中泰期货整理

品种项目 指标 当周 环比 品种项目 指标 当周 环比

矿山日产 81.3 2.1 独焦产能利用率 76.1 -0.1

矿山开工率 93.1 0.7 钢焦产能利用率 87.2 0.2

洗煤日产 28.5 0.3 独立焦企日产 65.5 -0.1

洗煤开工率 39.3 0.9 钢厂焦企日产 47.7 0.1

蒙煤日均通关车数 1443 -11 焦炭日产合计 113.2 0.0

独立焦企日耗 87.1 -0.1 铁水日产 239.3 0.4

钢厂焦企日耗 63.5 0.1 高炉开工率 83.5 0.3

焦煤日耗合计 150.6 0.1 独立焦企库存 81.5 1.5

矿山库存 215.5 -6.3 钢厂库存 687.4 2.0

洗煤厂库存 361.0 21.0 港口库存 231.8 -8.1

港口库存 267.7 4.4 总库存 1000.7 -4.7

独立焦企库存 1064.7 30.6 独立焦企利润 吨焦盈利 82.0 24.0

钢厂焦企库存 786.8 8.4 独立焦企焦煤 12.2 0.4

总库存 2695.8 58.0 钢厂焦炭 12.6 0.1

简评

备注

焦煤供应

焦煤需求

单位：产量、库存、通关量、日产、日耗--万吨；开工率--%；可用天数--天；

焦煤库存

2026年5月15日

与上周相比，本周矿山日产量增加，洗煤厂日产量稳定，蒙煤通关量环比略减，焦煤总库存增加，矿山库存减少，洗煤厂、港

口、独立焦企、钢厂焦企库存略增。独立焦企吨焦利润增加仍维持盈利状态，产能利用率稳定，焦炭日产合计稳定，焦炭总库

存略减，独立焦企、钢厂库存增加，港口库存减少。铁水日产略增0.4万吨至239.3万吨。

可用天数

焦炭供应

焦炭需求

焦炭库存
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焦煤期货--本周期价大幅回落，基差小幅走强

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤现货--主要地区主焦煤价格窄幅震荡

数据来源：钢联数据，中泰期货整理

750

1250

1750

2250

2750

3250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

焦煤：临汾安泽（低硫，单位：元/吨）

2023 2024 2025 2026

800

1100

1400

1700

2000

2300

2600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

主焦煤：吕梁柳林（中硫，单位：元/

吨）

2023 2024 2025 2026

750

950

1150

1350

1550

1750

1950

2150

2350

2550

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

主焦煤：京唐港（单位：元/吨）

2023 2024 2025 2026

750

950

1150

1350

1550

1750

1950

2150

2350

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

进口蒙5#(精煤):金泉工业园区(单位：

元/吨)

2023 2024 2025 2026



请务必阅读正文之后的声明部分   

焦煤现货--主要地区配煤价格稳定

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤仓单价格--主要地区仓单价格震荡

数据来源：钢联数据，中泰期货整理

玉和泰煤业 临汾安泽 低硫焦煤 1620 1451 31 1396 31

玉华煤业 临汾安泽 低硫焦煤 1620 1451 31 1396 31

凯嘉能源 晋中介休 中硫焦煤 1500 1475 30 1420 30

德广宇能源 晋中灵石 中硫焦煤 1400 1330 0 1275 0

太原华润 太原古交 低硫焦煤 1529 1344 0 1269 0

康伟南山煤业 长治沁源 低硫主焦煤 1400 1226 -20 1171 -20

河北 冀中能源 河北邯郸 低硫焦煤 1530 1359 0

唐山蒙5 唐山 焦煤 1540 1308 30

蒙古TSBC 口岸蒙5 精煤蒙5# 1246 1259 -3
进口蒙煤

地区所属公司 指标 周环比

山西

2026年5月15日

省份 出厂价 港口仓单
山西地区

仓单
周环比
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焦煤生产--矿山日产量增加

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤生产--洗煤厂日产量略增

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤进口--蒙煤日均通关车数环比略减，总体水平维持高位，澳煤价格稳定

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤进口--3月进口环比增加，蒙煤、俄煤均增加

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤库存--总库存增加，矿山库存减少，洗煤厂、港口、独立焦企、钢厂焦企库存略增

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤库存--矿山原煤库存减少，精煤库存减少，洗煤厂精煤库存增加

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤库存--港口库存略增

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤库存--独立焦企库存增加，可用天数增加，仍处在同期高位

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦煤库存--钢厂焦化厂库存略增，可用天数增加

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭期货--本周期价大幅回落，基差小幅走强

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭现货--现货价格略涨

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭仓单价格--主要地区仓单价格略涨

数据来源：钢联数据，中泰期货整理

中煤旭阳 邢台 准一级 1700 1888 55 1673 55

华丰焦化 邯郸 准一级 1690 1909 55 1793 55

美锦能源 太原 一级 1840 2030 55 1945 55

亚鑫能源 太原 一级 1840 2039 55 1784 55

华鑫煤焦 吕梁 准一级 1740 2134 59 2049 59

日照港 日照港 准一级 1540 1793 -21

青岛港 青岛港 准一级 1540 1793 -21

江苏 连云港 连云港港 一级 1740 1944 54
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指标地区省份 周环比
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焦炭生产--独立焦企产能利用率稳定，焦炭日均产量稳定

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭进出口--3月焦炭月度出口环比减少

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭库存--总库存略减，独立焦企、钢厂库存增加，港口库存减少

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭库存--钢厂库存略增，可用天数略增，铁水产量稳定

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭库存--港口库存减少

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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焦炭利润--焦企利润环比增加，维持盈利状态，集港利润下降

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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煤焦套利跟踪

数据来源：钢联数据，中泰期货整理
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