
原油震荡，化工内部仍分化看待

行情综述：

油：短期原油依然围绕地缘驱动波动。周末美乌领导人会面，随

后发布会上表述对谈判有进一步推进，推动原油周五盘面再度破位下

行，美-委方面一方面委周边美军加速集结，另一方面美政府仍未决

定否发动军事打击，短期情绪较上周封锁油轮时有所降温。但地缘的

不确定性代表着盘面交易难度大，缺乏参与机会。

化工：龙头品种 PX-PTA 出现大幅减仓长阴后或阶段性见顶开启

回调，短期内对其余化工品情绪带动减弱。待 PX-PTA 回调结束后中

期化工或仍将面临结构性分化行情。

原油：

逻辑：地缘始终是近来短期原油主要驱动。周末地缘驱动再度发

酵：1.美国周日扣押第三艘从委出发油轮，加大对委油轮封锁力度，

目前装备到位情况依旧不排除开战可能。2.俄乌和平计划预期受阻，

不排除后续对俄制裁升级带来预期反转。克里姆林宫：尚未讨论俄美

乌三方会议的设想。3.以色列计划向美国通报对伊朗发动新一轮袭击

的可能性，沉寂已久的中东地缘有再现的可能。但地缘的不确定性代

表着盘面交易难度大，缺乏参与机会。



日度技术追踪：原油日线级别中期下跌结构，小时级别短期震荡

结构，今日日内震荡，短期结构不清晰。策略上小时周期观望。

图 1.1：原油日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 1.2：原油 2602 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（一）沥青：

逻辑：沥青基本面维持供需双弱格局，但美-委局势继续升级，

原料断供风险逻辑盘面定价不明显，仍可做技术结构上涨未破前提下

提前布局。

日度技术面追踪：沥青小时级别短期上涨结构，今日创短期新高，

但量能有所欠缺未能突破，谨慎对待，下方短期支撑上移 2965 一线，

策略上小时级别多单节前可主动止盈半仓，剩余半仓止盈参考 2965

一线。

图 2：沥青 2602 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）苯乙烯：

逻辑：港口库存转向累库，港口库存同比来到五年最高，产业链

总库存历史性高位，库存压力依然极大。下游淡季需求偏弱，供需驱

动依然偏弱,一二月仍面临胀库压力。

日度技术面追踪：苯乙烯小时级别短期上涨结构，今日创短期新

高但突破幅度不明显且量能配合明显不足，下方短期支撑 6700 一线。



策略小时多单剩余半仓主动止盈离场。

图 2：EB2602 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）橡胶：

逻辑：近期泰国杯胶现货挺价叠加宏观情绪偏暖部分资金流入低

位品推动盘面走强，但下游轮胎库存积压严重，国内橡胶自身库存超

季节性累库同比高位，一季度或见到同比历史最高位。短期上行后仍

面临较大压力。

日度技术面分析：橡胶日线级别中期震荡结构，小时级别短期上

涨结构但震荡看待。今日日内震荡，下方短期支撑 15520 一线。策略

上小时周期观望。

图 3.1：橡胶 2605 日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 3.2：橡胶 2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）合成橡胶：

逻辑：原料丁二烯去库短期挺价以及近期宏观情绪偏暖部分资金

流入低位品推动盘面走强，但目前丁二烯高开工下后续仍面临高供应

压力。

日度技术面分析：日线级别中期上涨结构，小时级别短期上涨结

构。今日日内震荡未改短期上涨结构。下方短期支撑 11200 一线。策

略小时级别多单持有，止盈参考 11200 一线。

图 4.1：BR 加权日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 4.2：BR2602 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（五）PX：

逻辑：PX-PTA自身基本面现实与预期双强，一致性预期下前周起

资金涌入提前交易。但短期盘面涨幅过大，上涨斜率过陡，加之盘面

基差迅速扩大现货跟涨不及与下游聚酯对高价接受度不高，短期面临

修正行情。

日度技术面追踪：PX 小时级别短期上涨结构，今日日内震荡，

昨日盘面大减仓下或阶段性见顶，但需结构确认，小时级别支撑 7260

一线。策略上剩余半仓继续持有止盈参考 7260 一线，小时线收盘破



位即止盈离场。

图 5：PX2603 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（六）PTA：

逻辑：PX-PTA 自身基本面现实与预期双强，一致性预期下前周

起资金涌入提前交易。但短期盘面涨幅过大，上涨斜率过陡，加之盘

面基差迅速扩大现货跟涨不及与下游聚酯对高价接受度不高，短期面

临修正行情。

日度技术面追踪：PTA 小时级别短期上结构，今日日内震荡，盘

自配面大减仓下或阶段性见顶，但需结构确认，小时级别支撑 5070

一线。策略上小时级别多单剩余半仓继续持有止盈参考 5070 一线，

小时线收盘破位即止盈离场。

图 6：PTA2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（七）PP:

逻辑：PP-塑料面所属烯烃产业链的基本面依然弱势，新产能投

放压力配合需求淡季，供需驱动依然向下。主力换月后基本面现实逻

辑对盘面影响弱化，不宜过度追空，关注预期交易，关注近期是否有

再次反内卷政策出现。

日度技术面追踪：PP小时级别短期上涨结构结构。今日增仓上

行站上上方短期压力 6315 一线，小时级别结构转多，下方短期支撑

6255 一线。策略上小时周期观望。

图 7：PP2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）甲醇：

逻辑：港口维持连续去库，但下游 MTO 检修出现，库存压力改善，

但需求预期偏弱。整体基本面驱动不强，关注预期交易，关注近期是

否有再次反内卷政策出现。

日度技术面分析：甲醇日线级别中期下跌，短期上涨结构。今日

日内增仓放量突破后短期结构再度向上，下方短期支撑 2120 一线。

策略上小时周期暂时观望。

图 8：甲醇 2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（九）PVC：

基本面逻辑：PVC 总库存同比虽仍是历史最高，但在近期利润亏

损较大与氯碱利润历史低下，PVC 开工与产量连续三周回落，进入供

需双弱格局后总库存也出现连续三周去库，供应压力短期有所减轻。

一季度春季检修预期与近期反内卷情绪预期或短期推动盘面上行。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期下跌结构，小时级别短期上

涨结构。今日减仓上行但量能配合不足暂不定为回调结束的确认信号,

下方短期支撑 4670-4680 一线。策略上小时周期多单持有，止盈参考

4670-4680 一线。

图 9：PVC2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十）乙二醇：

逻辑：乙二醇装置亏损扩大，检修计划增多，国内供应压力有望

减缓，但港口库存延续累库，同比超过近五年中位。上周台湾两套

72万吨产能装置停车，当下港口累库有好转预期。



日度技术面分析：EG日线级别中期下跌结构，小时级别上涨结

构，今日减仓上行，小时线收盘新高但突破不明显且量能配合不足，

下方短期支撑暂关注 3775 一线，策略上小时周期暂时观望。

图 10：EG2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十一）塑料：

逻辑：PP-塑料面所属烯烃产业链的基本面依然弱势，新产能投

放压力配合需求淡季，供需驱动依然向下。主力换月后基本面现实逻

辑对盘面影响弱化，不宜过度追空，关注预期交易，关注近期是否有

再次反内卷政策出现。

日度技术面分析：塑料日线级别中期下跌结构，小时级别下跌结

构, 今日日内震荡，小时结构暂未反转，上方短期压力 6545 一线。

策略小时周期暂时观望。

图 11：L2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）纯碱：

逻辑：高供应、高库存格局未改，同时库存由去库转向累库，中

期供需过剩压力仍在，但单边空头继续持有性价比降低，仅适合做空

头配置。

日度技术面分析：纯碱小时级别上涨结构,今日减仓上行，维持

短期上涨结构，下方短期支撑上移 1170 一线。策略上小时周期多单

昨日止盈后暂观望。

图 12：SA05 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十三）烧碱：

逻辑：高供应、高库存、弱需求格局未改。供需驱动依然向下未

见反转，但盘面交易至今缺少追空空间。主力换月后基本面现实逻辑

对盘面影响弱化，关注预期交易，关注近期是否有再次反内卷政策出

现。

日度技术面分析：烧碱小时级别上涨结构，今日减仓上行延续短

期上涨结构，下方短期支撑 2190 一线。策略上小时周期多单持有，

止盈参考 2190一线。

图 13：SH2603 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经
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