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期货研究报告 白糖供应宽松预期施压，棉花需求疲软震荡走弱

[Table_ReportDate]报告日期： 2026-06-28

报告内容摘要:
[Table_Summary]
资讯：南宁白糖现货价 5270.0元，昆明白糖现货价 5105.0元，新疆棉花

现货价 17417.67元。

盘面：美白糖收 14.55，涨跌幅 3.05%。美棉花收 76.17，涨跌幅-1.07%。

供需：

白糖：产区增产叠加进口到港，白糖市场供应充裕，价格承压运行。

棉花：下游纺织企业采购谨慎，棉花库存消化缓慢，价格弱势震荡。

库存仓单：郑糖仓单 22858.0 张，涨跌幅为-0.22%；郑棉仓单 11190.0
张，涨跌幅为-0.37%。

结论：

白糖：近期白糖市场呈现供应宽松格局，主产区甘蔗长势良好，压榨进度快
于去年同期，新糖上市量持续增加。同时，进口糖到港量维持高位，加工糖
供应充裕，市场整体货源充足。下游消费进入传统淡季，终端采购以刚需为

主，贸易商囤货意愿低迷，导致现货成交清淡。此外，国际市场巴西中南部
增产预期强烈，原糖期货承压下跌，拖累国内郑糖走势。政策方面，国储糖

暂无轮出消息，但市场对调控风险保持警惕。整体来看，白糖供需矛盾向宽

松转移，短期价格缺乏上行动力，预计维持震荡偏弱态势。

棉花：棉花市场近期延续低迷行情，新棉加工进度平稳，但商业库存处于近
年来同期高位，供应压力显著。下游纺织企业开机率小幅回落，新增订单不

足，产成品库存累积，企业采购以随用随买为主，补库意愿低迷。新疆棉销
售进度偏慢，部分轧花厂面临还贷压力，点价销售意愿增强。国际市场方面，

美棉出口数据疲软，巴西棉增产预期压制外盘，ICE期棉震荡走弱，内外价
差收窄但仍偏高。宏观层面，全球经济复苏节奏不及预期，纺服出口面临不

确定性。短期来看，棉花市场供强需弱格局难以改变，价格将继续在低位区
间震荡整理，等待终端需求回暖信号。

策略建议：观望为主

风险提示：全球贸易前景改善
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数据速览

外盘报价 2026-06-25 2026-06-26 涨跌幅

美白糖（美元） 14.12 14.55 3.05%

美棉花（美元） 76.99 76.17 -1.07%

现货价格 2026-06-25 2026-06-26 涨跌幅

白糖（南宁） 5270.0 5270.0 0.00%

白糖（昆明） 5105.0 5105.0 0.00%

棉花指数 328 3281 3280 nan%

棉花（新疆） 17556.17 17417.67 -0.79%

价差速览 2026-06-25 2026-06-26 涨跌幅

SR01-05 200.0 220.0 10.00%

SR05-09 245.0 190.0 -22.45%

SR09-01 -445.0 -410.0 -7.87%

CF01-05 -62.0 -64.0 3.23%

CF05-09 217.0 208.0 -4.15%

CF09-01 -155.0 -144.0 -7.10%

白糖 01 基差 -10855.0 -10840.0 -0.14%

白糖 05 基差 -10655.0 -10620.0 -0.33%

白糖 09 基差 -10410.0 -10430.0 0.19%

棉花 01 基差 12191.0 12055.0 -1.12%

棉花 05 基差 12129.0 11991.0 -1.14%

棉花 09 基差 12346.0 12199.0 -1.19%

进口价格 2026-06-25 2026-06-26 涨跌幅

棉花 cotlookA 85.05 85.8 0.88%

期权 合约 隐含波动率 期货标的 历史波动率

SR609C5200 0.1306
SR609 7.5331119293682

SR609P5200 0.1306

CF609C15800 0.0826
CF609 12.51394827096

CF609P15800 0.0825

库存仓单（张） 2026-06-25 2026-06-26 涨跌幅

白糖 22908.0 22858.0 -0.22%

棉花 11232.0 11190.0 -0.37%
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白糖配额内进口利润估算（元/吨）
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郑糖注册仓单（张）
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ICE原糖基金净多单（张）
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免责声明

本报告由信达期货有限公司（以下简称“信达期货”）制作及发布。

本公司已取得期货交易咨询业务资格，交易咨询业务资格：证监许可【2011】1445 号。

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且信达

期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映

编写人的不同设想、见解及分析方法。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且信达期货不会因接收人收到

此报告而视其为客户。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的

法律、规则或规定内容相抵触，或者信达期货未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图

提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于

所有国家或地区或者适用于所有人。

除非另有说明，信达期货拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经信达期货有限公司事先书面许可，任

何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内

容。除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为信达期货所有或经合法授权被许可使用的商

标、服务标记及标记。未经信达期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及

标记。

评级说明

走势评级 短期(1个月以内) 中短期(1-3个月) 中长期（3-6个月） 长期(6个月以上)

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%

看跌 下跌5-15% 下跌5-15% 下跌5-15% 下跌5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上
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【信达期货简介】

信达期货有限公司是专营国内期货业务的有限责任公司，系经中国证券监督管理委员会核发《经营期

货业务许可证》，浙江省工商行政管理局核准登记注册（统一社会信用代码：913300001000226378），

由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本 6 亿元人民币，是国内规范化、信誉高的大型期货公司

之一。公司现为中国金融期货交易所全面结算会员单位，为上海期货交易所、郑州商品交易所、大连

商品交易所全权会员单位，为上海国际能源交易中心、广州期货交易所会员，为中国证券业协会观察

员、中国证券投资基金业协会观察会员。

【全国分支机构】


