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PTA：

1、基本面：周五，贸易商商谈为主。个别主流供应商有出货。6月个别浙江方向在09+215附近有成交。7月主流在09+240~250成

交，价格商谈区间在5660~5750。下周仓单在07平水附近成交。主流现货基差在09+236。中性

2、基差：现货5705，09合约基差247，盘面贴水 偏多

3、库存：PTA工厂库存4.52天，环比减少0.02天 偏多

4、盘面：20日均线向下，收盘价收于20日均线之下 偏空

5、主力持仓：净多 多增 偏多

6、预期：上周中东局势趋稳，成本端超预期塌陷，PTA价格跟随大幅下跌，供需方面，PTA负荷仍处低位，供需格局维持去库，

不过由于前期积累库存及各地库存缓冲能力差异，PTA供需区域分化，预计短期内PTA现货价格跟随成本端震荡，现货基差区间

波动，关注聚酯负荷变动。

PTA 每日观点



MEG 每日观点

MEG：

1、基本面：周五，乙二醇价格重心低位整理，市场商谈一般。日内乙二醇盘面低位宽幅波动，现货基差略有回升，午后现货主流

成交在09合约升水160-165元/吨附近，场内交投偏淡。中性

2、基差：现货4197，09合约基差171，盘面贴水 偏多

3、库存：华东地区合计库存53.4万吨，环比减少5.8万吨 偏多

4、盘面：20日均线向下，收盘价收于20日均线之下 偏空

5、主力持仓：净多 多增 偏多

6、预期：近期乙二醇开工维持在63%-64%附近，6月底7月初盛虹炼化、正达凯以及兖矿将兑现检修，国内供应仍将保持低位为主。

七月内乙二醇显性库存将继续下降，关注隐性库存压缩至低位后港口出货能否提升。当下乙二醇绝对价格已回落至低位，近端基本

面持续兑现去库。短期乙二醇市场低位存在支撑，后续关注聚酯负荷提升以及波斯湾内运力情况。



PX 每日观点

PX：

1、基本面：成本端的持续下行，带动PX价格明显跟跌。本周px的供需看，本周后半周国内多套装置陆续停车检修，本周末到下周

初预计仍然有两套大装置陆续减产停车进入检修，预计短期内px开工率仍有进一步下跌的空间。需求端PTA负荷同样下降，对PX需

求同步缩减。聚酯方面本周总体产销仍然偏低迷，尽管周中下游工厂有阶段性补货，产销好转，但是大多时间仍然疲软，原油和聚

酯原料下行，长丝工厂盈利的情况仍然限制了终端买货节奏。中性

2、基差：现货7699，09合约基差155，盘面贴水 偏多

3、库存：期末库存455.8万吨，环比减少4.79万吨 偏多

4、盘面：20日均线向下，收盘价收于20日均线之下 偏空

5、主力持仓：净多 多增 偏多

6、预期：短期PX绝对价格仍将跟随原油波动，成本端尚未企稳前，PX难以独立走出反弹行情。但供给端检修增多、开工率下行将

为市场提供底部支撑，月差持续收窄反映近端压力未消，后续需关注原油何时止跌。从中远期来看，若7月TA和PX如期大幅度去库，

叠加聚酯端8–9月季节性回暖预期，存在修复性反弹空间。



1. EIA公布6月5日当周美国商业原油库存下降722.7万桶，库欣库存同步下降80.1万桶，显示美国原油库存端继续收紧；该事件
强化现货供应偏紧预期，对油价形成支撑。

3.
EIA数据显示当周美国炼厂原油日加工量升至1696.2万桶/日，炼厂产能利用率升至95.3%；高开工意味着炼厂端对原油消耗

维持强势，有助于延续原油去库，对油价偏利好。

5.
周内特朗普关于可能打击或控制伊朗油气设施的表态引发市场对中东供应中断的担忧，霍尔木兹海峡通行和伊朗出口风险重

新受到关注；该事件短线推升地缘风险溢价，限制油价下行空间。

影响因素总结

市场主要利好



1. 随后市场传出美国取消进一步军事行动、推进美伊和平协议、霍尔木兹通行有望恢复等消息，供应中断概率被重新下调；该事

件导致前期地缘风险溢价回吐，压制油价反弹。

2. EIA数据显示当周汽油库存增加18.6万桶，成品汽油消费为873.1万桶/日，较去年同期下降4.79%；旺季需求未能充分兑现，

削弱了原油库存下降对油价的利多效果。

3. CFTC数据显示截至6月2日当周WTI-PHYSICAL投机基金净多减少5124手，ICE数据显示Brent投机基金净多减少25718手；资金

端主动减多，说明市场追涨意愿不足，对油价形成压力。

影响因素总结

市场主要利空



PX供需平衡表



PTA供需平衡表



乙二醇供需平衡表



价格

数据来源：Wind、Mysteel、CCF



PX价格

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PX经济效益

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PX开工率

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片现货价格

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片生产毛利

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片开工率

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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瓶片库存

数据来源：Wind、Mysteel、CCF
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PTA 月间价差

数据来源：Wind
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PTA 基差

数据来源：Wind
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MEG 月间价差

数据来源：Wind

-800

-600

-400

-200

0

200

400

1
月
2
日

1
月
1
5
日

1
月
2
8
日

2
月
1
0
日

2
月
2
3
日

3
月
7
日

3
月
2
0
日

4
月
2
日

4
月
1
6
日

4
月
2
9
日

5
月
1
5
日

5
月
2
8
日

6
月
1
0
日

6
月
2
3
日

7
月
6
日

7
月
1
9
日

8
月
1
日

8
月
1
4
日

8
月
2
7
日

9
月
9
日

9
月
2
2
日

1
0
月
1
2
日

1
0
月
2
5
日

1
1
月
7
日

1
1
月
2
0
日

1
2
月
3
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
2
9
日

EG1-5价差

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

1
月
2
日

1
月
1
5
日

1
月
2
8
日

2
月
1
0
日

2
月
2
3
日

3
月
7
日

3
月
2
0
日

4
月
2
日

4
月
1
6
日

4
月
2
9
日

5
月
1
5
日

5
月
2
8
日

6
月
1
0
日

6
月
2
3
日

7
月
6
日

7
月
1
9
日

8
月
1
日

8
月
1
4
日

8
月
2
7
日

9
月
9
日

9
月
2
2
日

1
0
月
1
2
日

1
0
月
2
5
日

1
1
月
7
日

1
1
月
2
0
日

1
2
月
3
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
2
9
日

EG5-9价差

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-400
-300
-200
-100

0
100
200
300
400
500
600

1
月
2
日

1
月
1
5
日

1
月
2
8
日

2
月
1
0
日

2
月
2
3
日

3
月
7
日

3
月
2
0
日

4
月
2
日

4
月
1
6
日

4
月
2
9
日

5
月
1
5
日

5
月
2
8
日

6
月
1
0
日

6
月
2
3
日

7
月
6
日

7
月
1
9
日

8
月
1
日

8
月
1
4
日

8
月
2
7
日

9
月
9
日

9
月
2
2
日

1
0
月
1
2
日

1
0
月
2
5
日

1
1
月
7
日

1
1
月
2
0
日

1
2
月
3
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
2
9
日

EG9-1价差

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



MEG 基差

数据来源：Wind
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DCE：MEG：基差（日）
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现货价差

数据来源：Wind
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库存分析

数据来源：Wind
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PTA：厂内库存可用天数：中国（周）
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PET切片：厂内库存可用天数：中国（周）
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MEG：港口库存：华东地区（期末）（周）
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涤纶库存

数据来源：Wind
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中国:库存天数:涤纶短纤:江浙织机
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聚酯上游开工

数据来源：Wind
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中国:开工率:精对苯二甲酸
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中国:开工率:对二甲苯
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聚酯下游开工

数据来源：Wind
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聚酯：产能利用率：中国（日）
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化学纤维：纺织企业：开机率：江浙地区

（周）
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PTA加工费

数据来源：Wind
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PTA：加工费：中国（日）
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利润测算不代表实际
以观测趋势为主

MEG 利润

数据来源：Wind、Mysteel
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涤纶利润
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