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1.1 价格：2月黑色系商品先跌后涨，表现反复，总体仍震荡跌，煤焦跌幅较大

数据来源:wind,光大期货研究所

商品类型 指标 2月28日 1月27日 月度涨跌（元/吨） 月度涨跌幅（%）

期货

螺纹2505 3,328 3,382 -54 -1.60%

热卷2505 3,425 3,485 -60 -1.72%

铁矿2505 799.5 810.5 -11 -1.36%

焦炭2505 1,684 1,785 -101 -5.66%

焦煤2505 1,093.0 1,135.0 -42 -3.70%

现货

上海20mm螺纹 3330 3380 -50 -1.48%

上海5.5mm热卷 3400 3440 -40 -1.16%

上海1.0mm冷卷 4160 4090 70 1.71%

上海20mm中板 3470 3490 -20 -0.57%

普氏62%铁矿指数 105.9 106.0 -0.15 -0.14%

日照港61.5PB粉 805.0 795.0 10 1.26%

唐山钢坯 3100 3080 20 0.65%

唐山焦炭 1530.0 1630.0 -100 -6.13%

主焦煤 1130.0 1230.0 -100 -8.13%
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1.2 价格：2月国际市场热卷价格美国大幅上涨，其他区域涨跌互现

单位：美元/吨

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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区域

热轧板卷 螺纹钢 方坯
2月28日 1月27日 涨跌 2月28日 1月27日 涨跌 2月28日 1月27日 涨跌

美国钢厂(中西部) 995 775 220 880 840 40 - - -

美国进口 850 710 140 800 790 10 - - -

欧盟钢厂 630 605 25 635 620 15 - - -

欧盟进口 570 575 -5 605 610 -5 - - -

韩国市场 551 551 0 522 522 0 - - -

韩国市场(中国资
源)

510 510 0 - - - - - -

日本市场 650 622 28 0 711 -711 - - -

日本出口
(FOB)(10)

545 545 0 - - - - - -

印度出口（FOB） 485 497 -12 - - - 0 430 -430

印度进口 462 453 9 - - - - - -

土耳其出口(FOB) 525 525 0 560 550 10 505 500 5
东南亚进口(CFR) 484 499 -15 0 475 -475 0 440 -440

独联体出口(FOB
黑海)

485 475 10 605 605 0 440 430
10

中东进口(迪拜
CFR)

500 510 -10 630 630 0 465 490
-25

南美出口（FOB） 575 560 15 - - - 530 530 0
中国市场 471 480 -9 0 457 -457 0 420 -420

中国出口（FOB） 472 487 -15 0 475 -475 - - -
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1.3 价格：2月螺纹基差扩大，热卷基差扩大

图表1：05合约螺纹基差（单位：元/吨） 图表2：05合约热卷基差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

螺纹期货价格 上海地区螺纹现货价格 螺纹基差 螺纹基差分位数 热卷期货价格
上海地区热卷现

货价格
热卷基差

热卷基差分位
数

2025-02-28 3,328 3,330 2 0.07 3,425 3,400 -25 0.40
2025-01-27 3,382 3,380 -2 0.06 3,485 3,440 -45 0.22

变化 -54 -50 4 0.01 -60 -40 20 0.18
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1.4 价格：2月螺纹现货价格震荡下跌，全月价格各地下跌10-100元不等

图表3：上海地区螺纹现货价格（单位：元/吨） 图表4：北京地区螺纹现货价格（单位：元/吨）

图表5：广州地区螺纹现货价格（单位：元/吨） 图表6：沈阳地区螺纹现货价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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1.5 价格：2月各地热卷现货价格震荡下跌，各地价格下跌10-70元

图表7：上海地区热卷现货价格（单位：元/吨） 图表8：天津地区热卷现货价格（单位：元/吨）

图表9：广州地区热卷现货价格（单位：元/吨） 图表10：成都地区热卷现货价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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图表11：05合约期货卷螺差（单位：元，吨） 图表12：现货卷螺差（单位：元，吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.6 价格：2月期货卷螺差收窄，现货卷螺差扩大

热卷期货价格 螺纹期货价格 期货卷螺差 上海热卷现货 上海螺纹现货 现货卷螺差

2025-02-28 3,425 3,328 97 3,400 3,330 70
2025-01-27 3,485 3,382 103 3,440 3,380 60

变化 -60 -54 -6 -40 -50 10
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1.7 价格：螺纹与钢坯价差收窄，华东一、三线资源价差持平

图表13：螺纹主力合约与唐山钢坯价差（单位：元/吨） 图表14：北京螺纹与唐山钢坯价差（单位：元/吨）

图表15：杭州一线、三线钢厂螺纹价差（单位：元/吨） 图表16：上海螺纹与张家港废钢价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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1.8 价格：冷卷与热卷价差扩大、热卷与带钢价差持平

图表17：上海地区冷热卷价差（单位：元/吨） 图表18：天津热卷与唐山带钢价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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图表19：螺纹5-10价差（单位：元/吨） 图表20：螺纹10-1价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.9 价格：2月螺纹5-10价差收窄、10-1价差持平
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图表21：热卷5-10价差（单位：元/吨） 图表22：热卷10-1价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.10 价格：2月热卷5-10价差收窄、10-1价差收窄
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1.11 价格：2月螺矿比收窄，螺焦比扩大

图表23：05合约螺矿比 图表24：05合约螺焦比

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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2.1 供应： 1月海外粗钢及生铁产量同比分别下降2.94%和增长0.48%，1月日均产量环比分别回升0.97%和回升0.6%

图表25：海外粗钢月度日均产量（单位：万吨） 图表26：海外生铁月度日均产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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%
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全球生铁 10535.8 10753.5 -217.7 -2.02

海外粗钢 6948.3 7158.6 -210.3 -2.94
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单位：万吨
全球日均粗钢产

量
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产量
全球日均生铁产

量
除中国日均生铁

产量

2025/01 488.36 224.14 339.86 112.86

2024/12 467.06 221.99 327.35 112.19

环比 4.56 0.97 3.82 0.60 

同比 -4.40 -2.94 -2.02 0.48 
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2.2供应： 2月中旬重点钢企生铁和粗钢日均产量环比分别回升0.85%和回落2.69%

图表29：重点企业粗钢旬度日均产量（单位：万吨） 图表30：重点企业生铁旬度日均产量（单位：万吨）

图表31：重点企业钢材旬度库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

140

150

160

170

180

190

200

210

1月
10
日

1月
20
日

1月
31
日

2月
10
日

2月
20
日

2月
28
日

2月
29
日

3月
10
日

3月
20
日

3月
31
日

4月
10
日

4月
20
日

4月
30
日

5月
10
日

5月
20
日

5月
31
日

6月
10
日

6月
20
日

6月
30
日

7月
10
日

7月
20
日

7月
31
日

8月
10
日

8月
20
日

8月
31
日

9月
10
日

9月
20
日

9月
30
日

1
0月

1
0日

1
0月

2
0日

1
0月

3
1日

1
1月

1
0日

1
1月

2
0日

1
1月

3
0日

1
2月

1
0日

1
2月

2
0日

1
2月

3
1日

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

160

180

200

220

240

260

1月
10
日

1月
20
日

1月
31
日

2月
10
日

2月
20
日

2月
28
日

2月
29
日

3月
10
日

3月
20
日

3月
31
日

4月
10
日

4月
20
日

4月
30
日

5月
10
日

5月
20
日

5月
31
日

6月
10
日

6月
20
日

6月
30
日

7月
10
日

7月
20
日

7月
31
日

8月
10
日

8月
20
日

8月
31
日

9月
10
日

9月
20
日

9月
30
日

1
0月

1
0日

1
0月

2
0日

1
0月

3
1日

1
1月

1
0日

1
1月

2
0日

1
1月

3
0日

1
2月

1
0日

1
2月

2
0日

1
2月

3
1日

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

单位：万吨，% 粗钢日均产量 生铁日均产量 钢材日均产量 钢材库存量

2025/2/20
215.12 190.83 203.69 1672.74

2025/2/10 213.31 196.11 195.37 1621.43
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2.3 供应：2月螺纹周产量大幅回升、热卷周产量小幅波动、五大品种钢材产量回升

图表32：螺纹周产量（单位：万吨） 图表33：热卷周产量（单位：万吨，周）

图表34：五大品种钢材周度总产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨 螺纹周产量 热卷周产量 五大品种钢材周产量

2025-02-28 206.50 323.13 842.26

2025-01-31 177.67 323.43 806.63

2024-03-01 210.29 300.29 820.41

环比变化 28.83 -0.30 35.63

同比变化 -3.79 22.84 21.85
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2.4供应：2月螺纹周产量华东大区、南方大区大幅回升，北方大区略有回落

图表35：北方大区螺纹周产量（单位：万吨） 图表36：南方大区螺纹周产量（单位：万吨，周）

图表37：华东大区螺纹周产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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2.5 供应：2月螺纹短流程产量大幅回升，长流程产量回升

图表38：短流程企业螺纹周产量（单位：万吨） 图表39：长流程企业螺纹周产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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2.6供应：2月高炉开工率、产能利用率、日均铁水产量小幅回升

图表40：247家钢厂高炉产能利用率（单位：%） 图表41：247家钢厂高炉开工率（单位：%）

图表42：247家钢厂铁水日均产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨，% 高炉开工率 高炉产能利用率 日均铁水产量

2025-02-28 78.29 85.58 227.94

2025-01-24 77.98 84.64 225.45

2024-03-01 75.19 83.34 222.86

环比变化 0.31 0.94 2.49

同比变化 3.1 2.24 5.08
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2.7供应：2月电炉开工率、产能利用率大幅回升，钢厂废钢库存大幅回落

图表43：87家独立电炉产能利用率（单位：%） 图表44：87家独立电炉开工率（单位：%）

图表45：300家钢厂废钢库存（单位：吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：%，万吨 电炉开工率 电炉产能利用率 钢厂废钢库存

2025-02-28 63.34 48.91 514.24

2025-01-24 25.1 16.76
716.41

2024-03-01 35.61 29.11 513.39

环比变化 38.24 32.15 -202.17

同比变化 27.73 19.8 1
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3.1需求：元宵节后终端需求逐步恢复，整体仍处于低位水平

图表46：沪市线螺终端采购量（单位：吨） 图表47：杭州市场螺纹日均出库量（单位：万吨）

图表48：全国建材成交量五日平均（单位：吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

0

1

2

3

4

5

6

7

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

10000

20000

30000

40000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024 2025

单位：吨,%
沪市线螺终端采

购量
杭州市场螺纹日均出库 全国建材成交量

2月 9350 29340.00 97544

1月 13167 24163.16 80219
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3.2需求：2月华东大区、南方大区、北方大区成交小幅回升，水泥磨机开工率先升后降

图表49：南方大区建材成交量五日平均（单位：万吨） 图表50：华东大区建材成交量五日平均（单位：万吨）

图表51：北方大区建材成交量五日平均（单位：万吨） 图表52：水泥磨机开工率（单位：%）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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3.3需求：2月螺纹表需大幅回升，热卷表需回升，五大品种表需回升

图表53：螺纹周度表观消费量（单位：万吨） 图表54：热卷周度表观消费量（单位：万吨）

图表55：五大品种钢材周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨 螺纹表观消费量 热卷表观消费量
五大品种钢材表观消

费量

2025-02-28 190.71 322.33 794.38

2025-01-31 7.75 271.32 709.77

2024-03-01 113.26 292.42 586.58

环比变化 182.96 51.01 84.61

同比变化 77.45 29.91 207.8
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3.4需求：2月100城土地成交面积回升，30城商品房成交面积回升，乘用车销量回升

图表56：100大中城市土地成交面积（单位：万平方米） 图表57：30大中城市商品房成交面积（单位：万平方米）

图表58：当周日均销量:乘用车:厂家零售（单位：辆）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：万平方米，
辆

30大中城市商品房
成交面积

乘用车当周日均销
量

100大中城市土地成
交面积

2025年2月 20.24 41,483.67 303.25

2025年1月 24.56 59,211.40 477.00

2024年2月 16.71 44,143.00 279.75

环比变化 -4.32 -17,728 -174 
同比变化 3.53 -2,659 24 
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4.1 库存：2月五大品种库存大幅增加308.83万吨，农历同比减少626.85万吨

图表59：五大钢材社会库存（单位：万吨，周） 图表60：五大钢材钢厂库存（单位：万吨，周）

图表61：五大钢材厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 五大品种钢材社会库存五大品种钢材钢厂库存五大品种钢材总库存

2025-02-28 1341.75 537.37 1879.12

2025-01-31 1069.91 500.38 1570.29

2024-03-01 1724.45 709.8 2434.25

环比变化 271.84 36.99 308.83

同比变化 -382.7 -172.43 -555.13
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4.2 库存：2月螺纹总库存大幅增加210.31万吨，农历同比减少461.36万吨

图表62：螺纹社会库存（单位：万吨，周） 图表63：螺纹钢厂库存（单位：万吨，周）

图表64：螺纹厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 螺纹社会库存 螺纹钢厂库存 螺纹总库存

2025-02-28 629.17 234.27 863.44

2025-01-31 450.28 202.85 653.13

2024-03-01 924.76 352.31 1277.07

环比变化 178.89 31.42 210.31

同比变化 -295.59 -118.04 -413.63
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4.3 库存：2月广州、上海、杭州、北京螺纹库存全面增加

图表65：上海地区螺纹库存（单位：万吨） 图表66：北京地区螺纹库存（单位：万吨）

图表67：杭州地区螺纹库存（单位：万吨） 图表68：广州地区螺纹库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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4.4 库存：2月热卷总库存增库46.78万吨，农历同比减少10.28万吨

图表69：热卷社会库存（单位：万吨，周） 图表70：热卷钢厂库存（单位：万吨，周）

图表71：热卷厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 热卷社会库存 热卷钢厂库存 热卷总库存

2025-02-28 343.96 91.44 435.4

2025-01-31 293.82 94.8 388.62

2024-03-01 339.34 96.39 435.73

环比变化 50.14 -3.36 46.78

同比变化 4.62 -4.95 -0.33

0

100

200

300

400

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

0

50

100

150

200

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

160

210

260

310

360

410

460

510

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025



p 30

4.5  库存：2月天津、上海、成都热卷库存先升后降，乐从热卷库存继续上升

图表72：上海地区热卷库存（单位：万吨） 图表73：天津地区热卷库存（单位：万吨）

图表74：成都地区热卷库存（单位：万吨） 图表75：乐从地区热卷库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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5.1 利润：2月螺纹盘面利润回升、热卷盘面利润回升

图表76：螺纹05合约盘面利润（单位：元/吨） 图表77：热卷05合约盘面利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：元/吨 螺纹盘面利润 热卷盘面利润

2025-02-28 24 21

2025-01-27 9 12

变化值 15 9
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5.2 利润：2月江苏高炉钢厂吨钢盈利回升、电炉钢厂平电盈利回升

图表78：江苏钢厂螺纹钢毛利（单位：元/吨） 图表79：电炉钢成本及利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：元/吨 江苏钢厂吨钢毛利 华东电炉利润

2025-02-28 63 36

2025-01-27 41 20

变化值 22 16
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6.1交易数据：2月螺纹、热卷主力合约持仓小幅增加，成交、沉淀资金小幅回升

图表80：螺纹钢05合约持仓量（单位：手） 图表81：螺纹钢活跃合约成交量（单位：手） 图表82：螺纹钢总沉淀资金（单位：亿元）

图表83：热卷05合约持仓量（单位：手） 图表84：热卷活跃合约成交量（单位：手） 图表85：热卷总沉淀资金（单位：亿元）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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图表86：历史波动率 图表87：历史波动率锥

资料来源：Wind 光大期货研究所

7.1 螺纹钢期权
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图表88：螺纹收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表89：螺纹收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind 光大期货研究所

7.2 螺纹钢期权
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8.1 流动性：1月社融存量增速持平，M1、M2增速回落

图表90：社会融资规模及增速（单位：万元，%） 图表91：社会融资规模存量累计增速（单位：万元，%）

图表92：货币增长情况（单位：%）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：亿元，
% 社融增量增速 社融存量增速 M1增速 M2增速

2025-01 9.1 8.0 0.40 7.00

2024-12 -9.3 8.0 1.20 7.30

2024-01 8.0 9.5 3.30 8.70

环比变化 18.4 0.0 -0.8 -0.3 

同比变化 1.1 -1.5 -2.9 -1.7 
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8.2 流动性：1月社融、人民币新增贷款环比同比均有所回升

图表93：社会融资规模月度变化（单位：万元） 图表94：人民币新增贷款月度变化（单位：万元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：亿元 社会融资规模当月 人民币新增贷款当月
2025-01 70,567.0 51,300.0
2024-12 28,537.0 9,900.0
2024-01 64,734.0 49,200.0
环比变化 42,030.0 41,400.0
同比变化 5,833.0 2,100.0
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8.3 流动性：1月企业中长期贷款环比同比均回升，住户中长期贷款环比回升同比回落

图表95：企业中长期贷款月度变化（单位：万元） 图表96：住户中长期贷款月度变化（单位：万元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：亿元 企业中长期贷款当月 住户中长期贷款当月
2024-12 34,600.0 4,935.0
2024-11 400.0 3,000.0
2023-12 33,100.0 6,272.0
环比变化 34,200.0 1,935.0
同比变化 1,500.0 -1,337.0
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图表97：2024年我国钢材出口分国别情况

资料来源：Mysteel、光大期货研究所

9.1 美国、韩国、越南相继对我国商品出口进行反倾销调查，冲击市场信心

p 39

美国东部时间2月1日，美国宣布对中国输美产品加征10%关
税。当地时间2月10日，美国总统特朗普签署行政命令，宣
布对所有进口至美国的钢铁和铝征收25%关税。特朗普当天
还表示，相关要求“没有例外和豁免”。当地时间2月27日，
美国总统特朗普在“真实社交”平台宣布，下周起将对中国
商品额外加征10%关税。

2025年2月20日，韩国产业通商资源部贸易委员会宣布，提
议对自中国进口的厚板征收临时反倾销税，税率为27.91-
38.02%不等。

2025年2月21日，越南工业和贸易部发布第460/QD-BCT号
决定，对原产于印度和中国的某些热轧钢产品征收临时反倾
销税。据此，对被调查中国产品适用的临时反倾销税率为
19.38%至27.83%。时间有效期为发布日起15日后生效（即北
京时间2025年3月7日）。

国家 2024年出口量（吨） 同比增减幅（%）
占钢材出口比重

（%）

越南 12766410.1 40.86 11.53

韩国 8193368.826 -1.87 7.40

阿联酋 5500684.122 46.56 4.97

泰国 5119678.901 8.78 4.62

菲律宾 5049011.524 20.69 4.56

印尼 4836225.507 33.83 4.37

沙特阿拉伯 4771874.76 42.93 4.31

土耳其 4116932.427 3.17 3.72

巴西 3762143.748 35.76 3.40

印度 3022002.078 3.45 2.73

马来西亚 2901499.889 38.44 2.62

巴基斯坦 2411928.309 50.21 2.18

台湾省 1970654.228 67.25 1.78

秘鲁 1790487.54 20.36 1.62

智利 1538195.061 38.13 1.39



10.1 总结：3月钢材市场多空因素对比

利多因素 利空因素

终端需求将进入消费旺季 海外反倾销持续增多

库存将转入全面下降通道 钢厂产量仍有回升压力

宏观政策仍有宽松预期 钢材出口接单难度加大

供给侧题材或有进展 下游需求恢复成色相对不足
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钢材总结：需求回暖供应扰动，钢价有望震荡偏强

总 结

需求：春节后国内终端需求逐步恢复，但恢复速度偏慢。据百年建筑调研，截至2月27日全国13532个工地开复工率为64.6%，农历同比减少10.8个
百分点；劳务上工率61.7%，农历同比减少10.7个百分点；资金到位率49.1%，农历同比增加1.4个百分点。2月末螺纹表需190.71万吨，农历同比减
少21.67万吨，热卷表需322.33万吨，农历同比增加7.24万吨。2月份制造业PMI回升至50.2的荣枯线上方，3月份随着建筑工程转入施工旺季，国
内终端需求将加快释放。不过近期美国、越南、韩国等密集对我国钢材出口征收反倾销税，后期钢材出口面临的压力将越来越大，外需整体承压。
整体看3月份需求将有所回暖，但节奏仍将波折。

供应：2月铁水产量小幅回升，最新一周铁水产量为227.94万吨，较1月末回升2.49万吨。2月螺纹周产量大幅回升，月末螺纹周度产量为206.5万吨，
较1月末增加28.83万吨。热卷产量小幅波动，月末热卷周产量323.13万吨，较1月末回落0.3万吨。近期钢厂利润有所回升，月末247家钢厂盈利率
为50.22%，3月铁水产量预计将继续小幅回升，螺纹及热卷产量也有回升空间。不过近期市场传闻2025年将实行粗钢产量压减政策，如果政策出
台，将在供应端形成较强的利好支撑。

库存：2月份五大品种库存累计增加308.83万吨，其中螺纹库存增加210.31万吨，热卷库存增加46.78万吨，目前五大品种总库存农历同比减少
626.85万吨，其中螺纹库存农历同比下降461.36万吨，热卷库存农历同比下降10.28万吨。目前螺纹库存处于历史低位，低库存对钢价支撑明显，
热卷库存相对偏中性。3月份市场将正式转入去库通道，去库去化节奏对钢价走势将形成扰动。

成本：2月份铁矿石价格表现较为坚挺，焦炭持续下跌，目前已落地10轮提降。目前长短流程钢厂均有一定的利润空间，3月份钢厂仍将继续复产，
对原料价格走势形成一定支撑。不过目前铁矿石及煤焦库存均处于高位，原料供应相对充足，且政策端存在一定的产量压减预期，原料价格整体
或难有明显上涨空间，成本对钢价支撑并不强。

总结：从需求看，3月份进入工程施工旺季，终端需求将继续回暖，不过海外需求受反倾销影响或将明显承压。从供应看，目前钢厂利润不错，3
月份产量或将进一步增加，关注粗钢产量压减政策可能出台对市场形成的扰动。从库存看，目前库存处于较低水平，尤其是螺纹库存处于历年同
期低位，3月份市场将进入去库通道，螺纹低库存对价格较形成较强支撑。整体看，3月份需求或有所回暖，政策端也有宽松预期，供应存在一定
的扰动因素，预计钢价走势整体或将呈现震荡偏强走势。
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