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伊朗原油装船发货量显著下降 

市场要闻与重要数据 

1、 截至当天收盘，纽约商品交易所6月交货的轻质原油期货价格上涨15美分，收于每桶101.17美元，涨幅为0.15%；

7月交货的伦敦布伦特原油期货价格上涨9美分，收于每桶105.72美元，涨幅为0.09%。截至2:30收盘，SC原油主力

合约收跌0.68%，报626元/桶。（来源：Bloomberg） 

 

2、 美国财长贝森特：伊朗石油储存已耗尽，将被迫停产。5月14日讯，美国财长贝森特表示，伊朗的石油储存已

满，德黑兰将需要停止石油生产。在美国对伊朗石油出口实施封锁后，这场冲突的关键问题在于：伊朗无法出口

的石油还能存放多久才会耗尽空间。部分分析师认为，伊朗仍有几周的储存能力，德黑兰已开始缓慢减产以应对

这一僵局。贝森特在接受CNBC节目《财经论坛》采访时表示，过去三天，由于美国的封锁阻止油轮进出波斯湾，

伊朗一直无法在其主要石油出口终端哈尔克岛装载油轮。在美国实施封锁的第一个月内，美军已迫使70艘据称正

驶往或驶离伊朗港口的船只改变航线。（来源：Bloomberg） 

 

3、 伊朗战争推高俄油税基，乌拉尔原油出口价格创逾两年高位。5月14日讯，伊朗战争为俄罗斯带来了进一步的

利好，俄罗斯乌拉尔原油出口混合油的计税价格本月达到了自2023年10月以来的最高水平。根据俄罗斯税务部门

的数据，财政部将基于平均每桶94.87美元的乌拉尔油价和76.938卢布兑1美元的汇率，计算5月份石油生产商的税

收。这相当于每桶近7300卢布，较上月增长18%，较去年同期增长60%。（来源：Bloomberg） 

 

4、 印度总理莫迪将短暂访问阿联酋 寻求更多能源供应。印度总理莫迪将于周五对阿联酋进行短暂访问；在此期

间，他很可能探讨长期能源供应协议，并寻求支持以扩充该国的战略石油储备。阿联酋将是莫迪5月15日至20日五

国之行的首站。作为全球第三大能源进口国，印度正致力于确保能源供应的稳定，而其供应此前已因伊朗战争而

遭受严重干扰。阿联酋近期退出欧佩克的举动，预计将有助于提升其原油产量，进而惠及印度等国家。阿联酋是

印度最大的原油和天然气供应国之一。今年1月，印度与该海湾国家签署了一项价值30亿美元的协议，用于采购液

化天然气。（来源：Bloomberg） 

 

5、 印度请求美国延长对俄罗斯石油的豁免期限。5月14日讯，据知情人士透露，由于伊朗战争已持续近11周，扰

乱了能源供应，印度已要求美国延长对俄罗斯石油的豁免期限。美国最初在3月份对俄罗斯原油给了绿灯，随后又

扩大了授权范围，将有效期延长至5月16日，以期通过增加原油供应来抑制油价上涨。鉴于中东冲突尚无平息迹象，

新德里官员已向华盛顿发出警告：确保供应仍是当务之急，因为石油市场的持续动荡将引发广泛的连锁反应。知

情人士透露，这种影响包括对14亿印度民众造成的冲击，这些人目前正饱受家用燃气短缺之苦。（来源：Bloomberg） 

 

6、 霍尔木兹海峡原油流量回升，更多超级油轮驶离该水域。近期，穿越霍尔木兹海峡运输未受制裁石油的超级

油轮数量出现上升迹象，为经历史上最大规模供应中断的全球油市带来有限缓解。根据彭博社汇编的船舶追踪数

据，自5月10日以来，已有4艘各装载约200万桶、主要来自伊拉克原油的油轮驶离霍尔木兹海峡，相当于接近每日

200万桶的运输速度。（来源：Bloomberg） 

 

7、 两艘驶往印度的LPG运输船成功穿越霍尔木兹海峡 推动通航量回升。5月14日讯，两艘满载烹饪燃料、从波斯 

湾驶往印度的船舶似乎已通过霍尔木兹海峡，成为最新一批无视美国和伊朗持续限制并成功通过该海峡的船舶。

这 

两艘液化石油气（LPG）运输船中，一艘名为“Symi”号的船只在关闭其应答器后，于周四现身阿曼湾；而另一艘 

名为“NV Sunshine”号的船只，则在刚刚穿越海峡后便随即“消失”在雷达视野中。随着这两艘船只的成功通 
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行，自上周日以来，穿越霍尔木兹海峡的大型油轮、燃料船及天然气运输船的总数已增至九艘。这一数字较近几

周 

有所增加，且是在旨在结束战争的谈判陷入僵局的背景下实现的。（来源：Bloomberg） 

 

 

8、 霍尔木兹海峡通行量增加，但“暗航”船只同步上升。5月14日讯，本周霍尔木兹海峡的通行量有所增加，但分

析师警告称，更多船舶在通行期间关闭了自动识别系统（AIS）追踪信号。据航运专业媒体《劳埃德船舶日报》（Lloyd's 

List）指出，随着地区风险持续高企，油轮业主正为长期的航运中断做准备。目前的通行量仍远低于冲突前的水平。

当时，每天约有130艘船舶通过该海峡，承载着全球约20%的石油和天然气供应。（来源：Bloomberg） 

 

 

投资逻辑 

 

由于美军封锁霍尔木兹海峡，伊朗原油储罐利用率显著增加，全伊朗库容利用率增加了13%至63%，但主要出口码

头的哈尔克岛的利用率已经高达88%，约有20艘油轮限制在该岛附近，随着海上油轮浮仓以及陆上岸罐浮仓能力的

耗尽，伊朗将被不得不开始减产，但预计至少还能维持一个月左右的时间，美国正在采取与封锁委内油轮一样的

策略阻止伊朗出口石油，但伊朗依然能够销售海峡外的浮仓货物，短期其石油出口收入不会完全中断。 

 

 

策略 

 

油价短期地缘局势影响维持较高的波动率，当前参与原油市场风险较高，建议使用期权工具规避风险 

风险 

 

下行风险：中东战争缓和，海峡恢复通航、能源危机引发全球经济危机 

上行风险：霍尔木兹海峡停航时间超预期 
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图1：原油期货价格走势 图2：原油期货与国内成品油价格走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图3：原油期货与美债收益率走势对比 图4：原油期货与铜价走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图5：原油期货与金价走势对比 图6：中国炼厂利润 

  
资料来源：Bloomberg、华泰期货研究院 资料来源：卓创，华泰期货研究院 
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