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点评

铜：震荡偏弱

【盘面回顾】沪铜指数在周一走出V字行情，报收在7.7万元每吨附近，上海有色现货贴水80元每吨。

【产业表现】近日，鹰潭市市场监督管理局印发《关于市场监管助力铜基新材料制造业集群工作的若干举

措》，聚焦质量强链、标准稳链、品牌兴链、知识产权提链等关键领域，提出9条33项具体措施，全力推动铜

基新材料制造业集群高质量发展。鹰潭市市场监管部门将通过一系列精准举措，为铜产业发展注入强劲动

力。

【核心逻辑】目前铜价的价格接受程度较高，短期来看仍有小幅回落的空间。沪铜期货持仓约47万手，对应

7.7万元每吨的价格，较为合理。精废价差小幅回落，说明溢价正在被逐渐修复，结合铜绝对价格的回落，未

来精废价差或继续小幅缩窄，对应绝对价格小幅下降。宏观方面在本周或将迎来较大的不确定性，美国或将

在3月初确定关税政策的调整，我国也将迎来两会，两者均是投资者密切关注的宏观事件。在宏观主导、供需

分化的背景下，铜价或出现较大波动，整体仍呈回落趋势，收复此前的溢价部分。

【南华观点】小幅回落。
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铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（周度）

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 77050 0 0%

沪铜连一 元/吨 77050 210 0.27%

沪铜连三 元/吨 77080 0 0%

伦铜3M 美元/吨 9361 -52 -0.55%

沪伦比 比值 8.23 0.08 0.98%

沪铜期货主力收盘价

source：同花顺,南华研究

元/吨 元/吨

沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=9
9.95%)(右轴)
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当期铜剔除汇率沪伦比比值

source：SMM,南华研究
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 76830 -500 -0.65%
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上海物贸 元/吨 76820 -510 -0.66%

广东南储 元/吨 76860 -550 -0.71%

长江有色 元/吨 76890 -600 -0.77%

上海有色升贴水 元/吨 -100 10 -9.09%

上海物贸升贴水 元/吨 -100 40 -28.57%

广东南储升贴水 元/吨 -110 25 -18.52%

长江有色升贴水 元/吨 -35 15 -30%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 -19.94 20.22 -50.35%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 -61 -28.19 85.92%

沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量

source：同花顺,南华研究

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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1973年3月=100美元/吨 美国:美元指数(右轴) 期货收盘价：LME铜（3个月）：电子盘
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铜上期所仓单（日度）

上海有色电解铜现货升贴水季节性

source：同花顺,南华研究
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LME铜（现货/3个月）升贴水季节性

source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 157557 2881 1.86%

国际铜仓单：总计 吨 16822 -750 -4.27%

沪铜仓单：上海 吨 44508 2694 6.44%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 91932 7933 9.44%
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LME铜库存（日度）

COMEX铜库存（日度）

上期所铜库存季节性

source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 262075 -1575 -0.6%

LME铜库存：欧洲 吨 58500 5975 11.38%

LME铜库存：亚洲 吨 205250 3825 1.9%

LME铜库存：北美洲 吨 25 0 0%

LME铜注册仓单：合计 吨 160225 -1000 -0.62%

LME铜注销仓单：合计 吨 101850 -575 -0.56%

LME铜期货库存季节性

source：同花顺,南华研究
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铜精废价差（日度）

铜进口盈亏及加工（日度）

COMEX铜库存：合计 吨 93481 -3460 -3.57%

COMEX铜注册仓单：合计 吨 58500 1002 -2.16%

COMEX铜注销仓单：合计 吨 34981 452 1.31%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1640.85 77.23 4.94%

合理精废价差（含税） 元/吨 1469.6 2.9 0.2%

价格优势（含税） 元/吨 171.25 74.33 76.69%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6160 90 1.48%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6041.02 20.12 0.33%

价格优势（不含税） 元/吨 118.98 69.88 142.32%

精废价差目前价差季节性

source：SMM,南华研究
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铜进口盈亏 元/吨 -896.69 109.54 -10.89%

铜精矿TC 美元/吨 -14.8 -1.8 13.85%
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当期铜锭进口利润

source：SMM,南华研究

元/吨 当期铜锭进口利润
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source：同花顺,南华研究

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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