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钢材：大涨后成本支撑减弱，钢价震荡整理为主
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钢材：大涨后成本支撑减弱，钢价震荡整理为主



1.1 价格：五一节后黑色系商品除焦炭外整体震荡上涨，钢矿涨幅较为明显，煤焦表现相对较弱

数据来源:wind,光大期货研究所

商品类型 指标 本期价格（元/吨） 上期价格（元/吨） 周涨跌（元/吨） 周涨跌幅（%）

期货

螺纹2610 3,229.00 3,276.00 -47 -1.43%

热卷2610 3,443.00 3,490.00 -47 -1.35%

铁矿2609 805.50 816.50 -11 -1.35%

焦炭2609 1,793.00 1,837.00 -44 -2.40%

焦煤2609 1,226.50 1,293.00 -66.5 -5.14%

现货

上海20mm螺纹 3,320 3,320 0 0.00%

上海5.5mm热卷 3,470 3,500 -30 -0.86%

上海1.0mm冷卷 3,820 3,820 0 0.00%

上海20mm中板 3570 3570 0 0.00%

普氏62%铁矿指数 114.45 114.45 0 0.00%

日照港61.5PB粉 783 797 -14 -1.76%

唐山钢坯 3,090 3,100 -10 -0.32%

唐山焦炭 1640 1650 -10 -0.61%

主焦煤 1400 1380 20 1.45%
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注：本表期货价格为本周五夜盘收盘价格与上周五收盘价格对比。



1.2 价格：本周国际市场热卷价格涨跌互现，欧盟、印度出口小幅下跌，日本、东南亚、独联体等有所上涨

单位：美元/吨

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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区域
热轧板卷 螺纹钢 方坯

5月15日 5月9日 涨跌 5月15日 5月9日 涨跌 5月15日 5月9日 涨跌
美国钢厂(中西部) 1182 1182 0 1017 1017 0 - - -

美国进口 1025 1025 0 936 936 0 - - -
欧盟钢厂 820 824 -4 748 750 -2 - - -

欧盟进口 682 685 -3 635 635 0 - - -
韩国市场 551 551 0 522 522 0 - - -

韩国市场(中国资
源)

510 510 0 - - - - - -

日本市场 656 653 3 646 649 -3 - - -

日本出口
(FOB)(10)

570 560 10 - - - - - -

印度出口（FOB
）

500 505 -5 - - - 470 470
0

印度进口 623 615 8 - - - - - -

土耳其出口(FOB) 645 645 0 590 590 0 555 555 0
东南亚进口(CFR) 550 536 14 517 512 5 505 495 10
独联体出口(FOB

黑海)
540 525 15 0 0 0 485 485

0
中东进口(迪拜

CFR)
510 510 0 730 730 0 540 525

15
南美出口（FOB

）
625 625 0 - - - 530 530

0
中国市场 514 515 -1 486 484 2 457 456 1

中国出口（FOB） 508 510 -2 510 503 7 - - -
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1.3 价格：螺纹基差基差扩大，热卷基差扩大

图表1：10合约螺纹基差（单位：元/吨） 图表2：10合约热卷基差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

螺纹期货价格 上海地区螺纹现货价格 螺纹基差 螺纹基差分位数 热卷期货价格
上海地区热卷现

货价格
热卷基差

热卷基差分位
数

2026-05-15 3,232 3,320 88 0.07 3,446 3,470 24 0.60

2026-05-08 3,263 3,320 57 0.02 3,473 3,490 17 0.51
变化 -31 0 31 0.05 -27 -20 7 0.09
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1.4 价格：本周螺纹现货价格多数小幅下跌，跌幅在10-30元

图表3：上海地区螺纹现货价格（单位：元/吨） 图表4：北京地区螺纹现货价格（单位：元/吨）

图表5：广州地区螺纹现货价格（单位：元/吨） 图表6：沈阳地区螺纹现货价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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1.5 价格：本周各地热卷现货价格多数小幅下跌，跌幅在10-30元

图表7：上海地区热卷现货价格（单位：元/吨） 图表8：天津地区热卷现货价格（单位：元/吨）

图表9：广州地区热卷现货价格（单位：元/吨） 图表10：成都地区热卷现货价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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图表11：10合约期货卷螺差（单位：元，吨） 图表12：现货卷螺差（单位：元，吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.6 价格：期货卷螺差扩大，现货卷螺差收窄

热卷期货价格 螺纹期货价格 期货卷螺差 上海热卷现货 上海螺纹现货 现货卷螺差

2026-05-15 3,446 3,232 214 3,470 3,320 150
2026-05-08 3,473 3,263 210 3,490 3,320 170

变化 -27 -31 4 -20 0 -20
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1.7 价格：螺纹与钢坯价差收窄，华东一、三线资源价差持平

图表13：螺纹主力合约与唐山钢坯价差（单位：元/吨） 图表14：北京螺纹与唐山钢坯价差（单位：元/吨）

图表15：杭州一线、三线钢厂螺纹价差（单位：元/吨） 图表16：上海螺纹与张家港废钢价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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1.8 价格：冷卷与热卷价差扩大、热卷与带钢价差扩大

图表17：上海地区冷热卷价差（单位：元/吨） 图表18：天津热卷与唐山带钢价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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钢材价差 本期价格 上期价格 涨跌
上海（冷卷-热卷） 350 320 30 
北京螺纹-唐山钢坯 260 280 -20 
上海螺纹-张家港废钢 1,100 1,120 -20 
天津热卷-唐山带钢 - -10 10 
螺纹主力-唐山钢坯 155 174 -19 

杭州一线三线钢厂螺纹价差 190 190 -
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图表19：螺纹5-10价差（单位：元/吨） 图表20：螺纹10-1价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.9 价格：螺纹5-10价差扩大，10-1价差收窄

RB01 RB05 RB10 RB05-10 RB10-01

2026-05-15 3,271 3,150 3,232 -82 -39

2026-05-08 3,297 3,148 3,263 -115 -34
变化 -26 2 -31 33 -5
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图表21：热卷5-10价差（单位：元/吨） 图表22：热卷10-1价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

1.10 价格：热卷5-10价差扩大，10-1价差扩大

HC01 HC05 HC10 HC05-10 HC10-01

2026-05-15 3,458 3,440 3,446 -6 -12

2026-05-08 3,487 3,455 3,473 -18 -14

变化 -29 -15 -27 12 2
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1.11 价格：螺矿比收窄，螺焦比持平

图表23：10合约螺矿比 图表24：10合约螺焦比

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

螺矿比 螺焦比

2026-05-15 3.99 1.79
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2.1 供应：1-3月中国钢筋产量同比下降12.3%，中厚宽钢带产量同比下降8%

图表25：钢筋月度产量及增速（单位：万吨，%） 图表26：中厚宽钢带月度产量及增速（单位：万吨，%）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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2.2供应：5月上旬重点钢企生铁和粗钢日均产量环比分别回升2.43%和回升3.63%

图表27：重点企业粗钢旬度日均产量（单位：万吨） 图表28：重点企业生铁旬度日均产量（单位：万吨）

图表29：重点企业钢材旬度库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：万吨，% 粗钢日均产量 生铁日均产量 钢材日均产量 钢材库存量

2026/5/10
211.01 189.51 194.23 1688.1

2026/4/30
203.62 185.01 215.53 1543.35

环比 3.63 2.43 -9.88 9.38

同比 -4.31 -4.78 -6.76 5.14
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2.3 供应：螺纹周产量回升、热卷周产量回落、五大品种钢材产量回升

图表30：螺纹周产量（单位：万吨） 图表31：热卷周产量（单位：万吨，周）

图表32：五大品种钢材周度总产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨 螺纹周产量 热卷周产量 五大品种钢材周产量

2026-05-15 201.40 296.86 840.24

2026-05-08 196.65 300.61 839.83

2025-05-16 226.53 311.98 868.35

环比变化 4.75 -3.75 0.41

同比变化 -25.13 -15.12 -28.11
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2.4供应：螺纹周产量华东大区回落，北方大区、南方大区回升

图表33：北方大区螺纹周产量（单位：万吨） 图表34：南方大区螺纹周产量（单位：万吨，周）

图表35：华东大区螺纹周产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：万吨 北方大区产量 南方大区产量 华东大区产量

2026-05-15 43.16 79.01 79.23
2026-05-08 40.01 77.29 79.35

2025-05-16 49.4 77.56 99.57

环比变化 3.15 1.72 -0.12

同比变化 -6.24 1.45 -20.34
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2.5 供应：螺纹短流程产量回升，长流程产量回升

图表36：短流程企业螺纹周产量（单位：万吨） 图表37：长流程企业螺纹周产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨 短流程产量 长流程产量

2026-05-15 31.47 169.93

2026-05-08 27.65 169

2025-05-16 27.4 199.13

环比变化 3.82 0.93

同比变化 4.07 -29.2
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2.6供应：高炉开工率、产能利用率、日均铁水产量略有回升

图表38：247家钢厂高炉产能利用率（单位：%） 图表39：247家钢厂高炉开工率（单位：%）

图表40：247家钢厂铁水日均产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨，% 高炉开工率 高炉产能利用率 日均铁水产量

2026-05-15 83.52 89.72 239.33

2026-05-08 83.26 89.56 238.91

2025-05-16 84.15 91.76 244.77

环比变化 0.26 0.16 0.42

同比变化 -0.63 -2.04 -5.44
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2.7供应：电炉开工率回落、产能利用率回升，钢厂废钢库存回升

图表41：87家独立电炉产能利用率（单位：%） 图表42：87家独立电炉开工率（单位：%）

图表43：300家钢厂废钢库存（单位：吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：%，万吨 电炉开工率 电炉产能利用率 钢厂废钢库存

2026-05-15 72.97 60.8 499.20

2026-05-08 75 59.99 497.30

2025-05-16
75.2 56.57

494.14

环比变化 -2.03 0.81 1.90 

同比变化 -2.23 4.23 5.06
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3.1需求：全国建材成交量回落，杭州螺纹出库量回落，全国水泥出库量回升

图表44：全国水泥出库存量（单位：万吨） 图表45：杭州市场螺纹日均出库量（单位：万吨）

图表46：全国建材成交量五日平均（单位：吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：万吨,% 全国水泥出库量 杭州市场螺纹日均出库 全国建材成交量

2026-05-15 291 3.09 9.87

2026-05-08 271 3.64 11.90

变化 7.53 -15.05 -17.00 
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3.2需求：北方大区、南方大区、华东大区成交全面回落，水泥磨机开工率回升

图表47：南方大区建材成交量五日平均（单位：万吨） 图表48：华东大区建材成交量五日平均（单位：万吨）

图表49：北方大区建材成交量五日平均（单位：万吨） 图表50：水泥磨机开工率（单位：%）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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3.3需求：螺纹表需回升，热卷表需回升，五大品种表需回升

图表51：螺纹周度表观消费量（单位：万吨） 图表52：热卷周度表观消费量（单位：万吨）

图表53：五大品种钢材周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨 螺纹表观消费量 热卷表观消费量
五大品种钢材表观消

费量

2026-05-15 242.52 307.50 911.53

2026-05-08 197.81 297.09 841.16

2025-05-16 260.30 329.53 913.76

环比变化 44.71 10.41 70.37

同比变化 -17.78 -22.03 -2.23
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3.4需求：100城土地成交面积回落，30城商品房成交面积回落，乘用车销量回升

图表54：100大中城市土地成交面积（单位：万平方米） 图表55：30大中城市商品房成交面积（单位：万平方米）

图表56：当周日均销量:乘用车:厂家零售（单位：辆）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：万平方米，
辆

30大中城市商品房
成交面积

乘用车当周日均销
量

100大中城市土地成
交面积

2026/5/10 145.64 50,536 279 

2026/5/3 172.62 30,934 327 

2025/5/11 168.87 133,389 437 

环比变化 -26.98 19,602 -48 
同比变化 -23.23 -82,853 -158 
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4.1 库存：五大品种库存下降71.29万吨，同比增加144.61万吨

图表57：五大钢材社会库存（单位：万吨，周） 图表58：五大钢材钢厂库存（单位：万吨，周）

图表59：五大钢材厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 五大品种钢材社会库存五大品种钢材钢厂库存五大品种钢材总库存

2026-05-15 1158.03 417.26 1575.29

2026-05-08 1207.82 438.76 1646.58

2025-05-16 993.69 436.99 1430.68

环比变化 -49.79 -21.5 -71.29

同比变化 164.34 -19.73 144.61
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4.2 库存：螺纹总库存下降41.12万吨，同比增加66.06万吨

图表60：螺纹社会库存（单位：万吨，周） 图表61：螺纹钢厂库存（单位：万吨，周）

图表62：螺纹厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 螺纹社会库存 螺纹钢厂库存 螺纹总库存

2026-05-15 518.4 167.54 685.94

2026-05-08 547.22 179.84 727.06

2025-05-16 434.89 184.99 619.88

环比变化 -28.82 -12.3 -41.12

同比变化 83.51 -17.45 66.06
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4.3 库存：杭州、广州、上海、北京螺纹库存全面下降

图表63：上海地区螺纹库存（单位：万吨） 图表64：北京地区螺纹库存（单位：万吨）

图表65：杭州地区螺纹库存（单位：万吨） 图表66：广州地区螺纹库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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4.4 库存：热卷总库存减少10.64万吨，同比增加59.67万吨

图表67：热卷社会库存（单位：万吨，周） 图表68：热卷钢厂库存（单位：万吨，周）

图表69：热卷厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位:万吨 热卷社会库存 热卷钢厂库存 热卷总库存

2026-05-15 328.7 78.54 407.24

2026-05-08 335.28 82.6 417.88

2025-05-16 269.35 78.22 347.57

环比变化 -6.58 -4.06 -10.64

同比变化 59.35 0.32 59.67
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4.5  库存：乐从热卷库存小幅增加，上海、成都、天津热卷库存小幅回落

图表70：上海地区热卷库存（单位：万吨） 图表71：天津地区热卷库存（单位：万吨）

图表72：成都地区热卷库存（单位：万吨） 图表73：乐从地区热卷库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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5.1 利润：螺纹盘面利润回落、热卷盘面利润回落

图表74：螺纹10合约盘面利润（单位：元/吨） 图表75：热卷10合约盘面利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：元/吨 螺纹盘面利润 热卷盘面利润

2026-05-15 -50 64

2026-05-08 -38 72

变化值 -12 -8
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5.2 利润：江苏高炉钢厂吨钢盈利收窄、电炉钢厂平电亏损扩大

图表76：江苏钢厂螺纹钢毛利（单位：元/吨） 图表77：电炉钢成本及利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：元/吨 江苏钢厂吨钢毛利 华东电炉利润

2026-05-15 61 -73

2026-05-08 76 -41

变化值 -15 -32
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6.1交易数据：本周螺纹热卷持仓、沉淀资金、成交均有所回落

图表78：螺纹钢10合约持仓量（单位：手） 图表79：螺纹钢活跃合约成交量（单位：手） 图表80：螺纹钢总沉淀资金（单位：亿元）

图表81：热卷10合约持仓量（单位：手） 图表82：热卷活跃合约成交量（单位：手） 图表83：热卷总沉淀资金（单位：亿元）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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图表84：历史波动率 图表85：历史波动率锥

资料来源：Wind 光大期货研究所

7.1 螺纹钢期权
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图表86：螺纹收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表87：螺纹收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind 光大期货研究所

7.2 螺纹钢期权
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8.1 流动性： 4月社融存量增速回落，M1 增速增速回落， M2增速增速回升

图表88：社会融资规模及增速（单位：万元，%） 图表89：社会融资规模存量累计增速（单位：万元，%）

图表90：货币增长情况（单位：%）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：亿元，
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2026-03 -2.4 7.9 5.10 8.50
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环比变化 -3.1 -0.1 -0.1 0.1 
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8.2 流动性： 4月社融环比同比均出现回落，人民币新增贷款环比同比均明显回落

图表91：社会融资规模月度变化（单位：万元） 图表92：人民币新增贷款月度变化（单位：万元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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8.3 流动性： 4月企业中长期贷款环比同比均明显回落，住户中长期贷款环比同比均明显回落

图表93：企业中长期贷款月度变化（单位：万元） 图表94：住户中长期贷款月度变化（单位：万元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：亿元 企业中长期贷款累计 企业中长期贷款当月 住户中长期贷款累计 住户中长期贷款当月
2026-04 50,100.0 -4,100.0 1,199.0 -3,408.0
2026-03 54,200.0 13,500.0 4,607.0 2,953.0
2025-04 58,300.0 2,500.0 7,601.0 -1,231.0
环比变化 -4,100.0 -17,600.0 -3,408.0 -6,361.0
同比变化 -8,200.0 -6,600.0 -6,402.0 -2,177.0
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9.1 总结：目前钢材市场多空因素对比

利多因素 利空因素

库存降幅有所加快 终端需求逐步转入淡季

国内反内卷政策有望推进 4月社融信贷数据表现偏弱

钢材及钢坯出口有望维持高位 成本支撑有所减弱

钢厂挺价意愿较强 部分地区仍有库存消化压力

p 39
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总 结

螺纹方面，本周全国螺纹产量环比回升4.75万吨至201.4万吨，同比减少25.13万吨；社库环比回落28.82万吨至518.4万吨，同比增加83.51万

吨；厂库环比减少12.3万吨至167.54万吨，同比减少17.45万吨；螺纹表需环比回升44.71万吨至242.52万吨，同比减少17.78万吨。螺纹产量低位

回升，库存降幅扩大，表需回升，数据表现偏中性。4月份社会融资规模增加6207亿元人民币，比上年同期少增5392亿元。金融机构人民币贷款

减少100亿元人民币，比上年同期少增2900亿元。人民币贷款分项来看，住户贷款同比少增2653亿元，其中住户中长期贷款同比少增2177亿元。

4月社融及新增信贷数据表现均偏弱，对市场情绪有一定影响。同时，受煤炭保供政策影响，煤焦盘面价格下跌较为明显，钢价成本支撑也有所

减弱。不过近日工信部发布组织开展2026年度工业节能监察工作通知，按照有关行业强制性能耗限额标准以及能效标杆水平、基准水平等要求，

对钢铁、水泥、平板玻璃等行业领域企业开展节能监察，原则上于2026一2027年对本地区上述行业企业实现节能监察全覆盖。节能监察加码，

将在一定程度上引起钢铁成本上升和产量收缩的预期，对钢价走势仍有一定提振。预计短期螺纹盘面仍将窄幅震荡运行。

热卷方面，本周全国热卷产量环比回落3.75万吨至296.86万吨，同比减少15.12万吨；社库环比回落6.58万吨至328.7万吨，同比增加59.35万

吨；厂库环比回落4.06万吨至78.54万吨，同比增加0.32万吨；热卷表需环比回升10.41万吨至307.5万吨，同比减少22.03万吨。热卷产量小幅回落，

库存降幅扩大，表需回升，数据表现基本符合预期。据中国工程机械工业协会统计，2026年4月销售各类挖掘机28745台，同比增长29.8%；1-4

月共销售挖掘机102081台，同比增长22.2%。挖掘机销量维持较高速度增长，对热卷需求形成一定提振。产业在线发布的二季度家电销售预估家

用空调同比下降7.6%、冰箱冷柜同比增长4%、洗衣机同比下降，家电市场整体表现依然偏弱，冷轧需求弱势对热卷走势有一定拖累。而在前期

价格大幅上涨之后，近期钢厂热卷出口接单量有所减少，后期钢厂国内供应量或将有所增多。目前交割仓库热卷仓单仍有61.5万吨，05合约交

割后或将有部分资源流入现货市场。预计短期热卷盘面或将窄幅震荡运行。

钢材总结：大涨后成本支撑减弱，钢价震荡整理为主
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铁矿石：铁水高位支撑补库需求，矿价窄幅震荡
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目 录

1、本周铁矿石盘面价格有所下跌，主力合约i2609收盘于809.5/吨

2、港口现货价格涨跌不一，高中品价差有所收窄，块粉价差、中低品价差有所扩大

3、澳洲发运量环比下降11.5万吨，巴西环比下降392.5万吨

4、45港到港量环比下降207万吨，4月累计进口铁矿砂及其精矿10385.4万吨，环比下降89

万吨

5、铁水产量环比增加0.42万吨至239.33万吨，3月生铁产量7328万吨，同比下降3.3%

6、45港铁矿石总库存环比下降25万吨，贸易矿库存环比增加64万吨

7、247家钢厂进口矿总库存环比增加10万吨，进口矿库消比29.8

8、螺纹长流程亏损、短流程亏损小幅扩大

铁矿石：铁水高位支撑补库需求，矿价窄幅震荡
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1.1 价格：本周铁矿石盘面价格有所下跌，主力合约i2609收盘于809.5/吨

图表1：09合约收盘价（单位：元/吨） 图表2：05合约收盘价（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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1.2 基差

图表3：中品矿基差（单位：元/吨） 图表4：低品矿基差（单位：元/吨） 图表5：卡粉基差季节性图（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：元/吨 铁矿石期货 PB粉价格 超特粉价格 卡粉价格 PB粉基差 PB粉基差率 历史分位数
超特粉基

差
超特粉基差

率 历史分位数 卡粉基差 卡粉基差率 历史分位数
2026/5/15 809.5 794.0 655.0 933.0 33.8 4.2% 0.23 62.3 7.7% 0.02 86.2 10.6% 0.68 

2026/5/8 814.5 797.0 666.0 942.0 32.1 3.9% 0.21 69.4 8.5% 0.04 91.0 11.2% 0.72 

变化值 -5.0 -3.0 -11.0 -9.0 1.7 - - -7.1 - - -4.8 - -

备注：以超特粉品牌与元素升贴水总计-152元/吨、PB粉品牌与元素升贴水总计29.2元/吨、卡粉品牌与元素升贴水总计124元/吨计算基差
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1.3 价差

图表6：铁矿石5-9价差（单位：元/吨） 图表7：铁矿石9-1价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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1.4 日照港现货价格：港口现货价格涨跌不一

图表8：日照港粉矿价格（单位：元/吨)                                                                     图表9：日照港球团价格（单位：元/吨）

图表10：日照港块矿价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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1.5  品种价差：高中品价差有所收窄，块粉价差、中低品价差有所扩大

图表11：粉块价差（单位：元/吨） 图表12：高中品位粉块价差（单位：元/吨）

图表13：中低品及中品粉矿价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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2026-05-08 63.00 127.00

变化值 2 8

块粉价差

中品矿价差

高中品价差

中低品价差
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图表14：螺矿比 图表15：焦矿比

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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1.7 交易数据

图表16：期货成交量(活跃):铁矿石（单位：手） 图表17：期货持仓量(活跃):铁矿石（单位：手） 图表18：期货成交额（活跃）：铁矿石（单位：万元）

图表19：仓单数量（单位：手） 图表20：铁矿石总沉淀资金（单位：万元）

资料来源：iFind，Wind，光大期货研究所
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2.1 供应：澳洲发运量环比下降11.5万吨，巴西环比下降392.5万吨

图表21：19港澳巴合计发货量（单位：万吨） 图表22：19港澳洲发货量（单位：万吨）

图表23：19港巴西发货量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：万吨 澳巴合计发货量 澳洲发货量 巴西发货量

2026/5/8 2226.4 1757.7 468.7

2026/5/1 2630.5 1769.2 861.2

变化值 -404.1 -11.5 -392.5

年初至今累计值 45205.8 32601.4 12604.6

累积同比变化值 457.6 336.4 121.7
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2.2 供应：澳洲发往中国比例环比下降3.5%

图表24：澳洲铁矿石发至中国比例（单位：%） 图表25：澳洲铁矿石发至中国货量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨 澳洲发至中国量 澳洲发至中国比例
2026-05-08 1507.2 85.75%
2026-05-01 1579 89.25%

变化值 -71.8 -3.50%
年初至今累计值 27379.3 84.03%
累积同比变化值 347.7 -0.02%
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2.3 供应： 力拓、VALE发运量均有所下降， BHP、FMG发运量有所增加

图表26：RIO发货量（单位：万吨） 图表27：BHP发货量（单位：万吨）

图表28：FMG发货量（单位：万吨） 图表29：Vale发货量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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2.4 供应：45港到港量环比下降207万吨

图表30：45港到货量（单位：万吨） 图表31：北方6港到货量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨 45港到港量 北方6港到港量
2026-05-08 2287.7 1064.0 

2026-05-01 2494.7 1286.1 

变化值 -207.0 -222.1 

年初至今累计值 45932.2 22969.9 
累计值同比变化 2407.7 1116.6 
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2.4 供应：4月累计进口铁矿砂及其精矿10385.4万吨，环比下降89万吨

图表32：中国铁矿石进口量（单位：吨） 图表33：433家铁矿山企业铁精粉产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：万吨 中国铁矿石进口量：合计 单位：万吨 国产铁精粉产量

2026年4月 10385.4 2026-03 2261.8

2026年3月 10474.3 2026-02 2118.8

环比 -88.9 环比 143

同比 71.6 同比 -96.9

累计值 41858.7 累计值 6620.1

累计同比 3022.7 累计同比 -116.7
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2.6 供应：内矿产能利用率、铁精粉产量有所增加，内矿库存有所累库

图表34：266座矿山产能利用率（单位：%） 图表35：266座国内铁精粉产量（单位：万吨/天）

图表36：内矿铁精粉库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所

单位：%，万吨 内矿产能利用率

2026-05-15 63.59

2026-05-08 63.35

变化值 0.24

同比 0.43
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3.1 需求：高炉开工率环比增加0.26%，产能利用率环比增加0.16%

图表37：高炉开工率（单位：%） 图表38：高炉产能利用率（单位：%）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：% 高炉开工率 高炉产能利用率

2026-05-15 83.52 89.72

2026-05-08 83.26 89.56

环比 0.26 0.16

同比 -1.1 -2.44
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3.2 需求：铁水产量环比增加0.42万吨至239.33万吨，3月生铁产量7328万吨，同比下降3.3%

图表39：钢厂日均铁水产量（单位：万吨） 图表40：统计局日均生铁产量（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

单位：万吨 247家钢厂日均铁水产量 单位：万吨 统计局口径日均铁水产量

2026-05-15 239.33 2026年3月 236.4

2026-05-08 238.91 2026年2月 233.4

环比 0.42 环比 3.00 

同比 -5.44 同比 -6.48 
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3.3 需求：疏港量环比增加12.9万吨至322.9万吨，港口现货成交有所下降

图表41：疏港量（单位：万吨/天） 图表42：铁矿石现货港口周度日均成交量合计（万吨/天）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨 45港日均疏港量 主要港口周度日均贸易量

2026-05-15 322.9 65.0

2026-05-08 309.9 84.3

环比 12.9 -19.3

同比 -4.2 -30.9
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3.4 需求：烧结矿、块矿入炉配比下降，球团矿入炉配比增加

图表43：入炉配比：64家样本钢厂（单位：%） 图表44：入炉烧结矿品位：64家样本钢厂（单位：%）

图表45：烧结矿日耗：64家样本钢厂（单位：万吨/天）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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单位：% 球团入炉配比 烧结入炉配比 块矿入炉配比

2026-05-15 14.14 73.37 12.49

2026-05-08 13.97 73.45 12.59

环比 0.17 -0.08 -0.1

单位：%，万吨 烧结矿入炉品位 内矿日耗 进口矿日耗

2026-05-15 55.43 7.56 62.21

2026-05-08 55.43 7.53 62.07

环比 0 0.03 0.14
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4.1 库存：45港铁矿石总库存环比下降25万吨，贸易矿库存环比增加64万吨

图表46：45港口铁矿石库存（单位：万吨） 图表47：贸易矿库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨、条 45港铁矿石总库存 45港贸易矿库存 在港船舶数

2026-05-15 16501.93 10954.59 106

2026-05-08 16526.71 10890.31 98

环比 -24.78 64.28 8

同比 2514.1 1501.18 19
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4.2 库存：澳矿环比增加97万吨，巴西矿库存环比去库119万吨

图表48：澳洲矿库存（单位：万吨） 图表49：巴西矿库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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单位：万吨 45港澳洲矿库存 45港巴西矿库存

2026-05-15 8449.1 4519.87

2026-05-08 8351.76 4638.98

环比 97.34 -119.11

同比 2536.42 -720.02
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4.3 库存：45港块矿库存环比下降21万吨，球团库存环比增加18万吨，粗粉库存环比下降116万吨

图表50：45港块矿库存（单位：万吨） 图表51：45港球团库存（单位：万吨）

图表52：45港粉矿库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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4.4 库存：247家钢厂进口矿总库存环比增加10万吨，进口矿库消比29.8

图表53：钢厂进口烧结粉矿库存（单位：万吨） 图表54：247家钢厂进口矿总库存（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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4.5 钢厂利润：螺纹长流程亏损、短流程亏损小幅扩大

图表55：螺纹长流程吨钢利润测算（单位：元/吨） 图表56：螺纹短流程吨钢利润测算（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，富宝, 光大期货研究所

单位：元/吨 螺纹长流程吨钢利润测算 螺纹短流程吨钢利润测算

2026/5/14 -78.0 -12.6

2026/5/9 -58.3 29.6

环比 -19.7 -42.2

同比 -46.3 103.5
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4.6 废钢：废钢价格环比有所上涨，铁水-废钢价差有所扩大

图表57：全国废钢价格指数（不含税）（单位：元/吨） 图表58：华东地区铁水、废钢价差（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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5.1 远期价格

图表59：60.8%麦克粉远期价格（单位：美元/吨） 图表60：60.5%金布巴粉远期价格（单位：美元/吨）

图表59：56.5%超特粉远期价格（单位：美元/吨） 图表60：65%卡粉远期价格（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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5.2 进口利润

图表61：麦克粉进口利润（单位：元/吨） 图表62：金布巴粉进口利润（单位：元/吨）

图表63：超特粉进口利润（单位：元/吨） 图表64：卡粉进口利润（单位：元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel，光大期货研究所
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5.3 远期浮动价格

图表65：澳洲矿溢价（单位：美元） 图表66：巴西矿溢价（单位：美元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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5.4 球团块矿溢价

图表67：62.5%块矿溢价（单位：美元） 图表68：63%球团溢价（单位：美元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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5.5 进口成本

图表69：铁矿石国际运价（单位：美元/吨） 图表70：美元兑人民币即期汇率（单位：人民币/美元）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所
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总 结

供应端，巴西受大雨天气影响，发运降幅明显，澳洲发运量也有所下降。分矿山来看，力拓发运量环比减少116.1万

吨至469.4万吨，BHP发运量环比增加109.5万吨至605万吨，FMG发运量环比增加46.8万吨至442.3万吨，VALE发运量环比

减少232.3万吨至385.1万吨。47港口到港量2410.6万吨，环比减少170.1万吨。内矿产能利用率、铁精粉产量有所增加，内

矿库存有所累库。

需求端，钢厂盈利率明显好转，新增1座高炉检修、3座高炉复产。检修发生在内蒙地区，为年度例行检修，复产发生

在山西、江苏地区，铁水产量环比增加0.42万吨至239.33万吨。高炉开工率、产能利用率均有所增加。目前高铁水产量下

对于现货需求有所支撑。

库存端，47个港口进口铁矿库存为17189.23万吨，环比下降36.53万吨，钢厂进口矿库存环比小幅累库9.8万吨，库消比

29.8天。

综合来看，目前高铁水产量下支撑现货补库需求，如果需求维持当前水平，港口库存不会出现大幅去库的情况，库存

仍保持高位。整体基本面向上支撑不足，但矿价的韧性还在，预计短期矿价呈现震荡走势。

铁矿石：铁水高位支撑补库需求，矿价窄幅震荡
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