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经济数据波动，沪指震荡收跌 

 

 

市场分析 

经济数据波动。国内方面，8月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.2%、环比增长0.37%，服务业生产指数同

比增长5.6%，社会消费品零售总额同比增长3.4%、环比增长0.17%。1-8月份，全国固定资产投资同比增长0.5%，

其中制造业投资增长5.1%，房地产开发投资下降12.9%。《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《纵深推进全国

统一大市场建设》，文章强调我国作为全球第二大消费市场，必须把全国统一大市场建设好，增强我们从容应对风

险挑战的底气。文章指出，要着力整治企业低价无序竞争乱象。海外方面，美国9月纽约联储制造业指数急剧下降

21个点，至-8.7，远低于市场预期的5。新订单以及出货量指标均跌至2024年4月以来的最低水平。 

指数震荡。现货市场，A股三大指数收盘涨跌不一，沪指跌0.26%收于3860.50点，创业板指涨1.52%。行业方面，

板块指数涨跌互现，电力设备、传媒、农林牧渔、汽车行业涨幅居前，通信、国防军工、银行、有色金属行业跌

幅居前。当日沪深两市成交金额为2.28万亿元。海外方面，特朗普表示，鲍威尔必须立即降息，而且幅度必须比他

预想的更大。美国三大股指全线收涨，纳指涨0.94%报22348.749点，标普500、纳指续创历史新高，谷歌母公司

Alphabet市值突破3万亿美元。 

期指减仓。期货市场，基差方面，本周五当月合约交割，当日股指期货基差回落。成交持仓方面，期指成交量和

持仓量同步下降。 

 

 

策略 

特朗普再度对鲍威尔施压，市场降息预期进一步乐观，美股三大指数集体收涨。国内经济数据出现波动，仍面临

一定压力，政策加码预期随之上升。总书记发表关于整治企业低价无序竞争乱象的文章，同时明日国新办将举行

扩大消费相关发布会，反内卷交易再度升温，建议继续关注相关标的投资机会。从沪指表现来看，当前盘面整体

调整尚未结束，建议投资者不急于抄底，可通过股指期货对冲风险。 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2025-09-15 2025-09-14 日度涨跌幅 

上证综指 3860.50 3870.60 -0.26% 

深证成指 13005.77 12924.13 +0.63% 

创业板指 3066.18 3020.42 +1.52% 

沪深300指数 4533.06 4522.00 +0.24% 

上证50指数 2962.62 2968.54 +0.00% 

中证500指数 7137.36 7147.75 -0.15% 

中证1000指数 7415.57 7422.88 -0.10% 
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资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 137764 -10859 267459 -11030 

IH 55348 -9934 98524 -1517 

IC 137356 -38503 249632 -18126 

IM 194389 -46447 356703 -15462 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -5.26 -6.46 -13.26 -8.26 -36.06 -11.06 -62.86 -18.86 

IH -0.22 -0.28 0.18 -0.28 -0.02 -0.88 1.38 -2.08 

IC -23.16 -15.41 -87.16 -28.61 -197.96 -39.01 -357.16 -49.41 

IM -46.97 -16.89 -114.57 -17.69 -272.37 -23.09 -480.77 -31.09 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 
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次月-当月 

当日值 -8.00 0.40 -64.00 -67.60 

变化值 -1.80 +0.00 -13.20 -0.80 

下季-当月 

当日值 -30.80 0.20 -174.80 -225.40 

变化值 -4.60 -0.60 -23.60 -6.20 

隔季-当月 

当日值 -57.60 1.60 -334.00 -433.80 

变化值 -12.40 -1.80 -34.00 -14.20 

下季-次月 
当日值 -22.80 -0.20 -110.80 -157.80 

变化值 -2.80 -0.60 -10.40 -5.40 
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隔季-次月 

当日值 -49.60 1.20 -270.00 -366.20 

变化值 -10.60 -1.80 -20.80 -13.40 

隔季-下季 

当日值 -26.80 1.40 -159.20 -208.40 

变化值 -7.80 -1.20 -10.40 -8.00 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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