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【市场动态】

1、周内甲醇现货市场走势略有差异。内地甲醇市场在部分下游询价外采

的支撑下，走强为主，但下游对高价仍存一定抵触心理，对涨幅有所限

制；港口甲醇累库，对市场存一定压制，但由于近日烯烃装置计划开

车，且部分市场存转口预期，库存压力或减小，对市场存一定支撑，价

格震荡运行为主。

2、品种总持仓1022746手，增加39093手。仓单10468张，减少1624张。

【基本面分析】

1、近期非电煤需求不及预期，加之港口高库存压制，动力煤价格持续下

探，不过随着电厂库存去化，且价格临近长协区间后，市场挺价情绪提

升，煤价或逐步企稳。

2、国内甲醇装置检修与复产交替，总体检修损失量较多，故负荷下降，

后续晋煤华昱120万吨、新疆广汇60万吨、云南曲煤20万吨等装置计划检

修，甲醇产量继续下降，春检力度待持续跟踪。下游需求方面，传统需

求继续环比增加，但后期有检修预期，中安联合烯烃装置重启，恒有能

源烯烃装置停车，对冲之后烯烃行业开工率总体保持稳定，宁波富德烯

烃装置计划重启，烯烃行业开工率将走高。周内港口甲醇库存累积，但

在稳健提货下，累库幅度较小，未来一周外轮到港量环比减量，且存转

出口预期，加之华东烯烃装置存开车预期，表需或明显走强，大概率去

库，而内贸到港量维持稳定。

3、多头主流逻辑：国内产量继续下降，宁波富德计划重启，到港预报减

少且有转口预期。空头主流逻辑：内贸到港量维持稳定，传统需求有检

修预期。

【总结】

1、观点：震荡偏强

2、核心逻辑：

1）宁波富德计划重启

2）到港预报减少且有转口预期

3）传统需求有检修预期

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com
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一、行情回顾
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更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com
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类别 指标名称 2025-02-28 2025-02-21 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

国际价格 CFR中国主港 - - - - - - -

国际价格(美元/
吨)

FOB鹿特丹 - - - - - - -

FOB美湾 - - - - - - -

国际价差(美元/
吨)

CFR中国-CFR
东南亚

-40 -40 0 0% -10 -30  -300%

国内现货价格

(元/吨)

江苏 2615 2590 25  0.97% 2757.5 -142.5  -5.17%

鲁南 2467.5 2392.5 75  3.13% 2395 72.5  3.03%

内蒙 2157.5 2062.5 95  4.61% 2020 137.5  6.81%

河南 2365 2295 70  3.05% 2285 80  3.5%

国内区域价差

(元/吨)
华东-西北 457.5 527.5 -70  -13.27% 737.5 -280  -37.97%

华东-山东 147.5 197.5 -50  -25.32% 362.5 -215  -59.31%

收盘价(元/吨) 05收盘价 2586 2547 39  1.53% 2526 60  2.38%

基差(元/吨) 江苏05基差 29 43 -14  -32.56% 231.5 -202.5  -87.47%

月差(元/吨) 05-09合约月差 78 69 9  13.04% 65 13  20%

品种价差(元/吨)

PP-3MA05合约

价差
-390 -263 -127  -48.29% -110 -280  -254.55%

L-3MA05合约

价差
155 243 -88  -36.21% 636 -481  -75.63%

仓单数量(张) 仓单数量 10468 12092 -1624  -13.43% 5683 4785  84.2%
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数据来源：WIND
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二、港口库存

数据来源：WIND

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！
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指标名称 2025-02-27 2025-02-20 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

港口总库存(万吨) 103.5 102.65 0.85  0.83% 75.8 27.7  36.54%
港口可流通库存

(万吨)
52.1 54.7 -2.6  -4.75% 33.2 18.9  56.93%

华东港口库存(万
吨)

83 80.3 2.7  3.36% 53.5 29.5  55.14%

华南港口库存(万
吨)

20.5 22.35 -1.85  -8.28% 22.3 -1.8  -8.07%

江苏港口库存(万
吨)

59.2 64.9 -5.7  -8.78% 37.7 21.5  57.03%

浙江港口库存(万
吨)

23.8 15.4 8.4  54.55% 15.8 8  50.63%
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三、地区库存

数据来源：WIND

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！
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指标名称 2025-02-26 2025-02-19 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

东北地区库存(万
吨)

0.23 0.24 -0.01  -4.17% 0.48 -0.25  -52.08%

华北地区库存(万
吨)

2.43 2.63 -0.2  -7.6% 3.53 -1.1  -31.16%

西北地区库存(万
吨)

25.05 32.1 -7.05  -21.96% 39.16 -14.11  -36.03%

西南地区库存(万
吨)

2.65 2.41 0.24  9.96% 4.25 -1.6  -37.65%

华中地区库存(万
吨)

1.29 2.08 -0.79  -37.98% 3.37 -2.08  -61.72%

华东地区库存(万
吨)

6.81 7.21 -0.4  -5.55% 7.49 -0.68  -9.08%
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四、国内供应

数据来源：WIND

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com
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类别 指标名称 2025-02-27 2025-02-20 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

开工率(%)
国内甲醇开工率 73.11 75.02 -1.91  -2.55% 75.4 -2.29  -3.04%

西北开工率 84.88 86.64 -1.76  -2.03% 85.52 -0.64  -0.75%



类别 指标名称 2025-02-28 2025-02-21 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

利润(元/吨)

山东煤制 223.5 148.5 75  50.51% 151 72.5  48.01%

西北天然气 317.5 222.5 95  42.7% 180 137.5  76.39%
山西焦炉气 625 550 75  13.64% 495 130  26.26%
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五、进口供应

数据来源：WIND

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com
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类别 指标名称 2025-02-28 2025-02-21 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

进口利润(元/
吨)

进口利润 -32.261 -32.17 -0.091  -0.28% 19.947 -52.21  -261.74%
伊朗货进口利

润
469.116 542.786 -73.67  -13.57% 531.657 -62.54  -11.76%

非伊进口利润 -87.468 -10.555 -76.913  -728.7% -27.354 -60.11  -219.76%

到港统计(万吨)

到港统计总计 12.5 11.3 1.2  10.62% 18.4 -5.9  -32.07%

华东到港统计 7.8 10.1 -2.3  -22.77% 16.4 -8.6  -52.44%
华南到港统计 2.5 1.2 1.3  108.33% 2 0.5  25%
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类别 指标名称 2025-02-27 2025-02-20 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

海外开工率(%) 海外开工率 - - - - - - -

到港预报(万吨)

总到港预报 31.8 40.15 -8.35  -20.8% 48.95 -17.15  -35.04%

华东到港预报 26.3 29.4 -3.1  -10.54% 40.45 -14.15  -34.98%

华南到港预报 3.5 7.5 -4  -53.33% 4.1 -0.6  -14.63%
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六、新兴需求

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com

数据来源：WIND

数据来源：WIND，融达期货研究所

数据来源：WIND

外采MTO开工率(%)

35
40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95

01-02 02-01 03-07 04-18 05-30 07-13 08-24 10-05 11-16 12-2

2023 2024 2025

68.7668.76

MTO开工率(%)

54
57
60
63
66
69
72
75
78
81
84
87
90
93

01-02 02-06 03-11 04-20 05-27 07-07 08-17 09-26 11-07 12-16

2021 2022 2023 2024 2025

79.8879.88

浙江兴兴MTO利润(元/吨)

-3,000
-2,700
-2,400
-2,100
-1,800
-1,500
-1,200
-900
-600
-300

0
300
600

01-01 02-10 03-21 04-30 06-09 07-19 08-28 10-10 11-19 12-2

2021 2022 2023 2024 2025

-1398.457-1398.457

内地MTO利润(元/吨)

-4,000

-3,500

-3,000

-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

01-01 02-10 03-21 04-30 06-09 07-19 08-28 10-10 11-19 12-2

2021 2022 2023 2024 2025

-753.75-753.75

数据来源：WIND，融达期货研究所

数据来源：WIND，融达期货研究所

类别 指标名称 2025-02-28 2025-02-21 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

MTO利润(元/
吨)

内地MTO -753.75 -597.5 -156.25  -26.15% -736.25 -17.5  -2.38%

浙江兴兴 -1398.457 -1325.304 -73.153  -5.52% -1874.228 475.77  25.38%
宁波富德 -1569.944 -1491.333 -78.611  -5.27% -1951.639 381.69  19.56%



类别 指标名称 2025-02-27 2025-02-20 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

MTO开工率(%)
MTO开工率 79.88 80.09 -0.21  -0.26% 85.66 -5.78  -6.75%

外采MTO开工

率
- - - - - - -
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七、传统需求

更多图表、数据、观点、请使用《期货数据分析家》，轻松拥有全面智能的投研体验！

 https://dt.hrrdqh.com
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类别 指标名称 2025-02-28 2025-02-21 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

传统下游利润

(元/吨)

传统下游综合

利润指数
502.788 543.038 -40.251  -7.41% 493.738 9.05  1.83%

甲醛 -75.375 -71.625 -3.75  -5.24% -62.75 -12.63  -20.12%
醋酸 422.9 541.4 -118.5  -21.89% 560.95 -138.05  -24.61%
二甲醚 1739 1774 -35  -1.97% 1539.5 199.5  12.96%



类别 指标名称 2025-02-27 2025-02-20 涨跌 涨跌幅 去年同期值 同比涨跌 同比增长率

传统下游开工率

(%)

传统下游综合开

工率
47.335 45.866 1.469  3.2% 48.674 -1.34  -2.75%

甲醛 35.34 32.18 3.16  9.82% 21.08 14.26  67.65%

醋酸 82.47 80.69 1.78  2.21% 94.29 -11.82  -12.54%

二甲醚 5.19 6 -0.81  -13.5% 5.85 -0.66  -11.28%

MTBE 61.07 61.07 0 0% 67.86 -6.79  -10.01%

DMF 45.14 35.61 9.53  26.76% 48.8 -3.66  -7.5%





   

期货数据分析家介绍

      《期货数据分析家》平台以海量期货数据为支撑，用科技构建多维分析工具，让客户彻底摆脱

数据获取难，数据处理费时、费力等难题，轻松拥有全面智能的投研体验。

   目前手机端、电脑网页端均可访问使用，欢迎免费体验。　

   网页端，请电脑登录网址：https://dt.hrrdqh.com/index

   手机端：请关注“期货数据分析家”公众号。

完善的品种产业和期货数据

期货盘面、宏观经济、各期货品种盘面与基本面海量数据精

挑细选、动态合并、稳定更新。更有USDA、财经日历、基金

数据一应俱全。 数据覆盖不断扩展，数据仓库保持持续生命

力。

强大的数据处理和绘图能力

数据上传、查取、可视化、分析处理等多种功能融合一体，

一键存入用户个人图表库，所保存图表可自由组合成报告和

监控大 屏，实现跨平台使用、分享、展示。真正做到私人定

制，随用随取。

多维度、深层次的期货投研分析

席位持仓、成交与波动、利润走势、仓单日报、实时远期结

构一键获取；各种价差随意组合计算，自动生成分析图表。

研报观点每日上新，各品种数据监控大屏让市场动态一览无

余；基本面，技术面因子每日追踪，及时掌握多种不同角度

态势变化

https://dt.hrrdqh.com/index
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