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PX/PTA：供减需增存支撑，地
缘扰动加剧盘面波动

2



核心观点

- （1）成本端原油：上周末美伊地缘冲突短暂升级后迎来缓和，双方同意停止互相军事打击，

计划于多哈开展会谈，谈判重心转向霍尔木兹海峡争端。供需层面，短期供给持续修复，需

求疲软，形成错位，油价易低位震荡。

- （2）PX：国内PX产能利用率为79.07%，环比-0.33%，同比-8.49%；国内PX产量为65.55

万吨，环比-0.33%，同比-9.54%；亚洲PX周度平均产能利用率为67.27%，环比-0.21%。

下周来看，新增海南炼化100万吨装置，盛虹炼化400万吨装置，以及富海炼化200万吨装置

检修，预计国内供给下降。

- （3）PTA：国内PTA产能利用率为67.27%，环比+0.86%，同比-14.43%；国内PTA产量为

129.27万吨，环比+0.91%，同比-8.22%；下周山东（250万吨/年）、江苏（250万吨/年）

仍有两套装置计划内停车，预计下周PTA产量有所下降。

- （4）聚酯：聚酯产能利用率为77.95%，环比+0.33%，同比-12.05%；聚酯产量为147.07

万吨，环比+0.33%，同比-8.52%。下周市场存在装置重启计划，如富海、安阳等，预计下

周国内聚酯行业供应小幅提升。
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核心观点

（5）PTA库存和利润：PTA行业库存323.38万吨，环比-1.50%；PTA厂内库存可用天数为4.82天，

环比+6.64%；PTA聚酯工厂原料库存为63.92万吨，环比-9.30%；PTA现货加工费为656.34元/吨，

环比-0.11%，PTA盘面价差均值为535元/吨，较上周环比-0.67%。PTA行业库存持续下降，加工

利润小幅下降，盘面价差大幅下降。现货强于期货的状态持续。

- （5）核心结论：

- 近期 PX 检修集中，市场普遍预期供应收缩；PTA 开工率短期虽有小幅回升，但整体仍运行在低

位。需求端聚酯存重起计划，预计下周开工有所回升。综合来看，PX、PTA 端的供给减量需求增

量对现货形成支撑，现货加工费预计持续高位震荡。上周受地缘冲突缓和影响，市场交易原油供

应有所改善预期，PTA盘面价差有所压缩，后续需继续跟踪海峡通航情况，关注供给增加是否实

际发生，否则，考虑到PX与PTA开工依然处于低位，PTA与PX利润继续压缩空间有限。短期在地

缘冲突与供减需增的交织影响下，PX、PTA 价格跟随油价震荡，后续重点跟踪海峡通航恢复情况

与装置开工情况。

- 观点：单边价格跟随油价震荡。

- 重点关注：中东地缘、PX装置开工、PTA开工、聚酯开工。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：国内PX开工环比下降，产量环比下降

国内PX产能利用率为79.07%，环比-0.33%，同比-8.49%；国内PX产量为65.55万吨，环比-0.33%，同比-9.54%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：亚洲PX开工环比下降

亚洲PX周度平均产能利用率为67.27%，环比-0.21%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

仓单：PX仓单周度均值环比上升

PX期货周度仓单均值为2250张，较上周环比+250张，注册仓单小幅增加，但PX开工不高，短期现货流动偏紧，继续向上空间有限。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

生产利润：PX现货生产毛利（亚洲）环比下降

本周PX现货生产毛利119.86美元/吨，环比-17.29%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

PX基差周度均值环比上升

PX期货周度基差均值为194元/吨，较上周环比+50.52元/吨，上周地缘冲突缓和，市场预期原油供应将增加，原油、石脑油价格同步

走弱，PX整体行情下行，但霍尔木兹海峡通航持续受阻，短期现货偏紧的预期难以改变，预期短期 PX 基差保持高位震荡。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：PTA开工和产量环比上升

国内PTA产能利用率为67.27%，环比+0.86%，同比-14.43%；国内PTA产量为129.27万吨，环比+0.91%，同比-8.22%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：PTA仓单周度均值环比下降

PTA仓单周度均值为77426张，较上周环比-23107张，仓单数量持续下降。PTA开工率维持低位，现货流通收紧，贸易商及工厂主

动去仓单。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

库存：PTA行业库存环比下降，厂内库存环比上升，聚酯工厂原料环比下降
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PTA行业库存323.38万吨，环比-1.50%

PTA厂内库存可用天数为4.82天，环比+6.64%

PTA聚酯工厂原料库存为63.92万吨，环比-9.30%

注：

行业库存指的是本行业所有物理库存量，PTA 行业库存涵盖：生产企业库存、

贸易商库存、港口库存、第三方仓储库存、下游企业原材料库存等。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

利润：PTA现货加工费环比下降，盘面价差下降
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PTA现货加工费为656.34元/吨，环比-0.11%

PTA盘面价差均值为535元/吨，较上周环比-0.67%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

PTA基差周度均值环比上升

PTA基差周度均值为249元/吨，较上周环比+34元/吨。当前PTA行业开工率已降至历史低位，供应收缩对现货价格形成有力支撑，

基差维持偏强格局。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

需求：聚酯开工环比上升，产量环比上升

聚酯产能利用率为77.95%，环比+0.33%，同比-12.05%；聚酯产量为147.07万吨，环比+0.33%，同比-8.52%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

需求：长丝和瓶片库存环比上升，短纤和切片库存环比下降
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长丝厂内库存可用天数为35.83天，

环比+12.57%

短纤厂内库存可用天数为9.71天，

环比-3.09%

瓶片厂内库存可用天数为10.74天，

环比+11.07%

切片厂内库存可用天数为8.74天，

环比-9.52%
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乙二醇：供需乐观存支撑， 乙二
醇价格跟随地缘波动
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核心观点-乙二醇

- （1）成本端：上周末美伊地缘冲突短暂升级后迎来缓和，双方同意停止互相军事打击，计划

于多哈开展会谈，谈判重心转向霍尔木兹海峡争端。供需层面，短期供给持续修复，需求疲软，

形成错位，油价易低位震荡。

- （2）供给端：国内乙二醇产能利用率为55.05%，环比-1.22%，同比-8.86%；国内乙二醇产

量为35.66万吨，环比-1.22%，同比-3.54%；下周来看，国内装置存重启计划，产量增加预期，

但进口货到货减少，总供应预计平稳。

- （3）需求端：聚酯产能利用率为77.95%，环比+0.33%，同比-12.05%；聚酯产量为147.07

万吨，环比+0.33%，同比-8.52%。下周市场存在装置重启计划，如富海、安阳等，预计下周

国内聚酯行业供应小幅提升。

- （4）库存：乙二醇社会库存为168.09万吨，环比-0.47%；华东地区港口库存为55.60万吨，

环比-9.00%；聚酯行业原料库存可用天数为13.50天，环比+2.27%。
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核心观点-乙二醇

- （5）主要逻辑：

- 供需来看，国内装置存重启计划，产量增加预期，但进口货到货减少，总供应预计平稳；聚

酯企业开工存提升预期，对乙二醇的需求预期有所增加，供需格局相对乐观对市场形成支撑。

库存方面，乙二醇保持持续去库趋势，港口绝对库存中性，能够带来的驱动有限。短期在地

缘冲突与供减需增的交织影响下，乙二醇价格跟随油价震荡，后续重点跟踪海峡通航恢复情

况与装置开工情况。

- 观点：价格跟随地缘波动。

- 重点关注：中东地缘、乙二醇开工、聚酯开工
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙二醇开工与产量环比下降
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国内乙二醇产能利用率为55.05%，环比-1.22%，同比-8.86%；国内乙二醇产量为35.66万吨，环比-1.22%，同比-3.54%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙烯制乙二醇开工环比上升；煤制合成气乙二醇开工环比下降

21

乙烯制乙二醇产能利用率为50.14%，环比+1.72%；煤基合成气制乙二醇产量为63.54万吨，环比-4.98%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：乙二醇仓单周度均值环比下降
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乙二醇仓单周度均值为为6701张，较上周环比-1797张。一方面现货货源紧张，卖出现货比留存仓单更划算；另一方面原油走弱带动原

料端承压，市场预判乙二醇价格存在回落压力。贸易商为规避风险，主动注销仓单、减少交割头寸。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：预计到港量环比下降
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至2026年7月1日，国内乙二醇华东总到港量为0.6万吨，环比-0.85万吨。

注：（预计到港量由船期大致估算，目前该指标无后期修正值，也无实际到港量数值。）



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

库存：乙二醇社会库存环比下降，华东库存环比下降，聚酯行业原料库存可用天数下降

华东地区港口库存为54.90万吨，环比-1.26%

乙二醇社会库存为168.09万吨，环比-0.47%

聚酯行业原料库存可用天数为13.00天，环比-3.70%

注：（乙二醇社会库存=华东地区港口库存（不含宁波）+部分可统计到的浮仓货源

+聚酯备货量+生产工厂成品库存量。）
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

利润：煤基合成气制乙二醇利润环比下降，乙烯制乙二醇利润环比下降

煤基合成气制生产毛利为-677.83元/吨，环比-24.55%

乙烯制生产毛利为-53.00美元/吨，环比-14.32%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

乙二醇基差周度均值环比上升

乙二醇基差周度均值为195元/吨，较上周环比+64元/吨。现在高基差本质是近月现货缺货、远月预期宽松的矛盾，短期只要港口

持续去库、进口到货偏低，现货升水格局难快速扭转；一旦中东货源恢复、港口开始累库，基差会快速收敛，现货涨幅会明显弱

于期货。
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瓶片：供应存回升预期，加工利润
或被压缩
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核心观点-瓶片

- （1）供给端：瓶片产能利用率为70.69%，环比0.00%，瓶片产量为33.03万吨，环比0.00%，

下周来看，山东富海30万吨装置重启升温，开工开工预计有所回升，另外，关注华东新装置

投产进度。

- （2）需求端：受美伊地缘缓和趋势影响，下游补库意愿较弱，下游软饮料行业开工在80-

90%，油厂开工预计下滑至67%附近，但当前处于需求旺季，刚需较为稳定，开工进一步下

降空间有限。

- （3）库存和利润：瓶片厂内库存可用天数为10.74天，环比+11.07%；瓶片生产毛利为

248.41元/吨，环比-27.83%。
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核心观点-瓶片

- （4）主要逻辑：

- 供应端，上周开工环比持平，下周有装置重启，开工预期小幅回升，后期华东一套新增装置存投

产落地计划，市场供给增量预期升温。需求端虽仍处传统旺季，但美伊局势缓和，成本端价格下

降的背景下，下游补货心态较谨慎，随用随采。瓶片库存小幅累积，利润同步收窄。后续若新装

置投产，瓶片的持续提负将进一步放大供应压力，利润或继续下行。短期地缘情绪主导行情，价

格区间震荡运行。

- 观点：价格跟随地缘波动。

- 关注事件：中东地缘，瓶片开工，饮品开工。
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：瓶片开工与产量环比持平
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瓶片产能利用率为70.69%，环比0.00%，瓶片产量为33.03万吨，环比0.00%



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

供给：瓶片仓单周度均值环比下降
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瓶片仓单周度均值为为67张，环比-10.07%，这是由于前期仓单强制注销，导致仓单归零，本周仓单注册数量小幅上涨属于新注入仓单，

盛夏饮料旺季去库，瓶片现货紧俏，仓单数量明显少于去年同期。



数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片库存：瓶片厂内库存可用天数环比上升

瓶片厂内库存可用天数为10.74天，环比+11.07%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片利润：瓶片生产毛利环比下降

瓶片生产毛利为248.41元/吨，环比-27.83%
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数据来源：钢联，同花顺，迈科期货

瓶片基差周度均值环比下降
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瓶片基差周度均值为551.25元/吨，环比-3.63%。瓶片行业开工负荷仍处历年同期低位，现货流通偏紧，持货商挺价意愿较强，基

差处于较高位置，但受新装置投产和地缘缓和预期影响，基差环比有所下降。
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