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短期市场不具备负反馈的条件，在下跌过程中现货跌幅不大，基差走阔。现货整体偏紧，预计未来两周去库

斜率加剧。铁水产量预计在3月稳步上行，预计能恢复至230万吨以上。下游需求尚可，钢材基本面良好。钢

厂利润尚可，不具备深度负反馈的条件。小作文扰动增多，市场预期再度走弱。短期黑色产业链矛盾不大，

关注背靠基差超跌做多铁矿石的机会。

铁矿石价格数据

铁矿石普氏指数

指标名称 2025-03-05 2025-03-04 2025-02-26 日变化 周变化

01合约收盘价 718.5 718.5 751 0 -32.5

05合约收盘价 781 781 812 0 -31

09合约收盘价 741 741 775.5 0 -34.5

01基差 62.5 64 60 -1.5 2.5

05基差 0 1.5 -3 -1.5 3

09基差 40 41.5 34 -1.5 6

日照PB粉 781 781 810 0 -29

日照卡粉 894 894 920 0 -26

日照超特 644 644 670 0 -26

普氏指数 2025-03-03 2025-02-28 2025-02-24 日变化 周变化

普氏58%指数 88.8 90.9 94.1 -2.1 -5.3

普氏62%指数 101.05 103.9 109.1 -2.85 -8.05
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铁矿石基本面数据

普氏65%指数 116.65 118.6 122.2 -1.95 -5.55

普氏58%月均价 92.285 92.4684 92.5267 -0.1834 -0.2417

普氏62%月均价 101.05 106.8925 107.15 -5.8425 -6.1

普氏65%月均价 120.075 120.2553 120.34 -0.1803 -0.265

铁矿石01合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石09合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货05-09月差季节性图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货09-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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指标名称 2025-02-28 2025-02-21 2025-01-24 周变化 月变化
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日均铁水产量 227.94 227.51 225.45 0.43 2.49

45港疏港量 298.83 297.66 330.13 1.17 -31.3

五大钢材表需 827 794 622 33 206

全球发运量 3395.4 3066.9 3447.3 328.5 -51.9

澳巴发运量 2737.6 2575.4 2770.4 162.2 -32.8

45港到港量 1803.2 2102.7 1762 -299.5 41.2

45港库存 15221.4 15339.54 14934.31 -118.14 287.09

247家钢厂库存 9167.19 9170.7 10846.32 -3.51 -1679.13

247钢厂可用天数 32.26 32.39 38.6 -0.13 -6.34

247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周）季节性

source：钢联 南华研究
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全球铁矿周度发货量季节性

source：钢联 南华研究
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铁矿：进口：库存消费比：247家钢铁企业（周）季节性

source：钢联 南华研究
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中国铁矿石周度45个港口库存季节性

source：钢联 南华研究
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